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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
(w tysigcach ztotych) (w tysigcach EUR)
za okres dziewieciu miesiecy za okres dziewieciu miesiecy
zakoniczonych zakoriczonych
Wybrane skonsolidowane dane 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 635 466 673 518 152 014 159 484
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20022 -2687 4790 -636
Zysk brutto 31429 67 466 7518 15 975
Zysk (strata) ne'tto z dziatalnosci 21874 42176 5233 9987
kontynuowanej
Zysk netto 21 874 42176 5233 9987
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg — (w zt/ EUR)
- zwykty 0,42 0,81 0,10 0,19
- rozwodniony 0,42 0,81 0,10 0,19
Przeplywy pienigine netto 24 184 -3569 5785 -845
z dziatalnosci operacyjnej
Razem przeptywy pienigezne -132 109 16 377 -31603 3878
(w tysigcach ztotych) (w tysigcach EUR)
Wybrane skonsolidowane dane 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
finansowe
Aktywa razem 989 617 870 669 237 006 209 941
Zobowigzania krdtkoterminowe 206 051 124 551 49 348 30033
Kapitaty wiasne 650 459 652 218 155 780 157 267
Liczba akcji — w szt. 51832136 51832136 51832136 51832136
Sredniowazona liczba akcji — w szt. 51541 376 51832136 51541376 51832136
Liczba akcji w obiegu (w sztukach) 51337 426 51832136 51337426 51832136
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / 12,67 12,58 303 303

EUR)

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastepujacych

kurséw:

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na 01.01.2014- 01.01.2013-
ostatni dzieni kazdego miesiqca w danym okresie 30.09.2014 30.09.2013
PLN/EUR 4,1803 4,2231
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowiqzujgcy na dzier 30.09.2014 31.12.2013
PLN/EUR 4,1755 4,1472
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

(w tysigcach ztotych) (w tysigcach EUR)
za okres dziewieciu miesiecy za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych zakoriczonych

Wybrane dane finansowe 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

Przychody netto ze sprzedazy 473 386 443 877 113 242 105 107

Zysk na dziatalnosci operacyjnej -7 655 -18 966 -1831 -4 491

Zysk przed opodatkowaniem 60 781 70591 14 540 16 715

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 59 665 60 209 14 273 14 257

Zysk netto 59 665 60 209 14 273 14 257
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg - w PLN / EUR

zwykty 1,16 1,16 0,28 0,28

rozwodniony 1,16 1,16 0,28 0,28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -3821 -28 305 -914 -6 702
Razem przeptywy pienigezne -59 483 29 995 -14 229 7 103

(w tysigcach ztotych) (w tysigcach EUR)

Wybrane dane finansowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 590977 427 861 141534 103 169
Zobowigzania krétkoterminowe 93 759 93992 22 455 22 664
Kapitat wiasny 364 509 331341 87 297 79 895
Liczba akcji (w sztukach) 51832136 51832136 51832136 51832136
Sredniowazona liczba akcji — w szt. 51541 376 51832136 51541 376 51832136
Liczba akcji w obiegu (w sztukach) 51337 426 51832136 51337 426 51832136
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 7,10 6,39 1,70 1,54

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastepujgcych

kurséw:

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni 01.01.2014- 01.01.2013-
dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.09.2014 30.09.2013
PLN/EUR 4,1803 4,2231
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowiqzujgcy na dzier 30.09.2014 31.12.2013
PLN/EUR 4,1755 4,1472

MENNICA
POLSKA
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW 01.01.2014 01.07.2014 | *101-201 | 01.07.2013
| STRAT nota N N 30.09.2013 | 30.09.2013
(w tysigcach ztotych) 30.09.2014 | 30.09.2014 przeksztafcone | pracksziatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 4.1 635 466 199 490 673518 200 660
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 581 796 188 143 635 477 194 540
\’;\(/)ycr;n;dnnayzc:weahzowanych instrumentach 251 414 3067 340
Koszty sprzedazy 4.2 9349 1465 12 153 3435
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 18 880 8 056 23722 6 998
Pozostate przychody operacyjne 4.3 2 260 805 4648 1867
Pozostate koszty operacyjne 4.3 6117 2 685 14 310 414
\F:\gyclllgdnnay:;wezreallzowanych instrumentach 1139 330 1742 49
Strata z wyceny jednostek stowarzyszonych

i wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych -172 -11

metodg praw witasnosci

Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 20 022 -149 -2 687 -2471
Przychody finansowe 4.4 16 435 390 77 688 -546
Koszty finansowe 4.4 5028 2 844 7535 2943
Wynik na dziatalnosci finansowej 11 407 -2454 70 153 -3489
Zysk / strata przed opodatkowaniem 31429 -2603 67 466 -5 960
Podatek dochodowy 4.5 9555 1355 25290 8621
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21874 -3 958 42 176 -14 581
ZYSK / STRATA NETTO OGOLEM 21874 -3958 42 176 -14 581
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 23 516 -2 632 44 070 -14 004
Do udziatéw niekontrolujgcych -1642 -1326 -1894 -577
Zysk / strata netto na jedng akcje przypisany

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,46 -0,05 0,85 -0,27
(podstawowy i rozwodniony) w zt
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
v 01.01.2013 | 01.07.2013
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2014 1 01.07.2014 N N
(w tysigcach ztotych) nota - -
30.09.2014 | 30.09.2014 | 30-09-2013 1 30.09.2013
przeksztatcone | przeksztatcone
Zysk / strata netto | 21874 -3958 42176  -14581
Pozycje, ktére w przysztosci zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw 5612 12 261 -65 472 -4 824
i strat:
przeszacowanie aktywqw finansowych 6928 15 137 -80 829 5972
dostepnych do sprzedazy
Podatek_ doc"hodowy od pozycji podlegajacych 45 1316 2 876 15357 1148
reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto 5612 12 261 -65 472 -4 824
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 27 486 8303 -23 296 -19 405
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 29128 9629 -21 402 -18 828
Do udziatéw niekontrolujgcych -1642 -1326 -1894 -577
Catkowity dochoéd na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,57 0,19 -0,41 -0,36
(podstawowy i rozwodniony) w zt
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ | nota| 30.09.2014 | 31.12.2013

. przeksztatcone
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 116 147 126 734
Wartosci niematerialne 113120 119 300
Wartos¢ firmy 1005
Nieruchomosci inwestycyjne 40102 36122
Inwestycje WjeanStlfa.Ch stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych 18 569 17 404
metodg praw witasnosci
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 5.1 282 849
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 289 44 307
Pozostate aktywa trwate 11670 673
Aktywa trwate razem 618 746 345 545
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.1 97 389 131 489
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 668 3061
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6.2 222 673 207 879
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.3 50113 182 692
Pozostate aktywa obrotowe 28 3
Aktywa obrotowe razem 370871 525124
Aktywa razem 989 617 870 669
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 8.1 51 832 51 832
Akcje wtasne 8.2 -7 052
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 9993 4381
Kapitat zapasowy 296 590 246 325
Pozostate kapitaty rezerwowe 53184 66 371
Zyski zatrzymane 174733 211419
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 593 327 594 375
Udziaty niekontrolujace 57 132 57 843
Kapitat wtasny razem 650 459 652 218
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 7.1 130456 91 248
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 2651 2 652
Zobowigzania dtugoterminowe razem 133107 93 900
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 7.1 122 691 10603
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 30 43
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7.2 72 257 101 873
Rezerwy 7.3 3884 1726
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 7 189 10 306
Zobowigzania krétkoterminowe razem 206 051 124 551
Zobowigzania razem 339 158 218 451
Pasywa razem 989 617 870 669
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(w tysigcach ztotych) . L
. N Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wiasny
apitat z emisji .
Kapitat | Akcj keji sej | Kapitat Pozostale Zyski przypadajacy Udziat Kapitat wi
k:ll"’cli a { cje a. ;JI PO‘:IV’Z‘?J apita przeszacowanie kapitaty . yski akejonariuszom | ; :laly_ api a’lw asny
ZaKfadowy wiasne IC w_ar OSC.I Zapasowy aktywéw przeszacowanie rezerwowe zatrzymane jednostki niekontrolujgce ogotem
nominalnej przeznaczonych | zbioréw GN dominujacej
do sprzedazy
Kapital wiasny na dzien 51832 14047 | 246325 4381 66371 214033 596 989 57843 654 832
1 stycznia 2014
Zmiany w zasadach rachunkowosci / 2614 2614 2614
korekta btedu
Kapitaf wlasny na dzien 51832 14047 | 246325 4381 66371 211419 594375 57843 652218
1 stycznia 2014
Catkowite dochody ogdétem, w tym: 5612 23516 29128 -1642 27 486
- zysk netto 23516 23516 -1642 21874
- inne catkowite dochody netto 5612 5612 5612
Nabycie / sprzedaz akcji wtasnych -7 052 -7 052 -7 052
Przeka.zanle kapitatu rezerwowego 12730 12730
na kapitat zapasowy
Podziat wyniku finansowego, w tym:
- wypfata dywidendy -23102 -23102 -23102
- przeznaczenie na kapitat 48472 48472
zapasowy
- pokrycie straty z lat ubiegtych -1084 1084
- podziat wyniku -7 451 -7 451 -7 451
- pokrycie ujemnych kapitatéw w
ZW. ze zmiang raportowania wg 7451 7451 7451
MSR
Korekta btedu lat poprzednich -10703 10703
Pozostate zmiany 850 -457 -415 -22 931 909
Kapitat wiasny na dzief 51832 -7052 14047 | 296590 5612 4381 53184 174733 593 327 57132 650 459

30 wrzesnia 2014
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
(w tysigcach ztotych) ) o Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wlasny
Kapitat z emisji p tal dai
Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat przeszacowanie I:)azoiia? N Zyski all():'z(‘),::rijjsi:)ym Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy | wiasne ich wartosci zapasowy aktywow przeszacowanie preaty zatrzymane l . niekontrolujace ogbétem
. . o rezerwowe jednostki
nominalnej przeznaczonych zbioréw GN R
. dominujacej
do sprzedazy
Kapitat wiasny na dzief 51832 14047 | 221847 65472 67756 120224 541178 57388 598 566
1 stycznia 2013
Zmiany w zasadach rachunkowosci / 42812 42812 42812
korekta btedu
Kapital wiasny na dzien 51832 14047 | 221847 65472 67756 163036 583 990 57388 641378
1 stycznia 2013
Catkowite dochody ogdétem, w tym: -65 472 44 070 -21 402 -1894 -23 296
- zysk netto 44070 44070 -1894 42176
- inne catkowite dochody netto -65 472 -65 472 -65 472
Nabycie / sprzedaz akcji wtasnych
Wyptata dywidendy -25916 -25916 -25916
Podziat wyniku finansowego 48 620 -48 620
Pozostate zmiany 8 -8 489 489
Kapitaf wlasny na dzien 51832 14047 | 244559 67748 158 486 536 672 55983 592 655

30 wrzesnia 2013
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2014 - 01.01.2013 -
PIENIEZNYCH 30.09.2014 30.09.2013
przeksztatcone
(w tysigcach ztotych)
Przepfywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) za okres 21874 42 176
Korekty 8 508 -24 752
Amortyzacja 18 599 23 847
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -14 676 -89 999
Zyski / (straty) ze sprzedazy $rodkéw trwatych 441 816
Odsetki 4 506 5426
Podatek dochodowy 9542 25290
Zmiana stanu naleznosci 1852 28 487
Zmiana stanu zapasow 34 100 4 801
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych -44 869 -19 799
Zmiana s_tanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen -959 3621
pracowniczych
Pozostate -28
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci
operac;’jneje Ve 30382 17 424
Odsetki zaptacone -4 103 -5 345
Podatek zaptacony -2 095 -15 648
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 184 -3569
Z\|/<fx,\’2\/,vze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 5874 362
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 145 055
Dywidendy otrzymane 14 597 9719
Pozostate wptywy (dotacja) 490
;/\((z?;’ccl:(\:vna zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 5170 10275
Wydatki na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -1909 -15 529
Przedptaty na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -11111
Wydatki na zakup aktywow finansowych -281 016 -7 654
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -278 735 122 168
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 398
Zaciaggniecie kredytow i pozyczek 156 088 12 401
Nabycie akcji wiasnych -7 051
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli -23 536 -25916
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek -4 062 -88 726
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -197 -379
Pozostate 1200
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 122 442 -102 222
Przeptywy pieniezne netto, razem -132 109 16 377
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -132 109 16 377
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 221 52121
Srodki pieniezne na koniec okresu 50112 68 498
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INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o Jednostce Dominujgcej

Mennica Polska S.A. (dalej ,,Mennica Polska”, ,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 10 lutego
1994 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa.
Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw menniczych (monety i wyroby grawersko-
medalierskie) oraz $wiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz
przedpfaty parkingowe kodowane na karcie miejskiej, jak rowniez sprzedaz dotadowarn do telefondw
komadrkowych).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Skifad i opis Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. (dalej ,,Grupa MPSA”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest wiodacym
producentem i dystrybutorem produktdw menniczych oraz grawersko-medalierskich w kraju, jak réwniez
wyrozniajgcym sie graczem w tym segmencie na rynkach swiatowych. Dodatkowo w strukturach Grupy
znajduje sie przetworstwo metali szlachetnych, bedace wartosciowym ogniwem komplementarnym dla
segmentu podstawowego, jak réwniez unikatowym dostawcy produktéow dla zaktaddéw przemystowych
o réznorodnym profilu. Ponadto, juz od roku 2001 Grupa MPSA, realizujac strategie rownowazenia produktéw
tradycyjnych z nowoczesnymi, aktywnie rozwija swojg dziatalnos¢ w segmencie ptatnosci elektronicznych
osiggajac pozycje lidera we wdrazaniu i obstudze systemow kart miejskich w Polsce. Niezwykle
perspektywicznym segmentem z punktu widzenia kreowania wartosci dodanej Grupy MPSA jest dziatalnos¢
deweloperska, a w szczegdlnosci perspektywa dwdch duzych projektédw, ktorych rozwdj, w oparciu o posiadane
udziaty w atrakcyjnych nieruchomosciach oraz doswiadczenie w tej dziedzinie, bedzie realizowany w ramach
spotek celowych.

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej jest Mennica Polska S.A. W skfad Grupy Kapitatowej wchodzg
nastepujgce podmioty:

Udziat Spotki w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien:
30.09.2014 31.12.2013
Mennica-Metale Szlachetne S.A. Radzymin Przetwdrstwo metali szlachetnych. 100% 100%
Mennica Polska od 1766 Warszawa Dziafalnqéc’ ha ndlovya i markfetingowa 100% 100%
Sp. z o0.0. w zakresie produktéw menniczych.
Sprzedaz monet i produktéw numizmatycznych
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa poprzez kierowanie ofert do klienta 100% 100%
indywidualnego (Direct Marketing).
Mennica Invest Warszawa US'thI dostércza nia wlc:dy dla mles‘zkancow 100% 100%
Sp. z o.0. osiedla ,Rajska Jabto’” w Jabtonnie.
Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia; ustugi
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Warszawa przewozdéw i konwojowania wartosci 100% 100%

pienieznych i innych, ustugi ochrony osob.

Celem funduszu jest wzrost wartosci aktywow
funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Gtéwnym aktywem sg akcje Mennica Polska
Spotka Akcyjna S.K.A.

Mennica Fundusz Inwestycyjny
Zamknietych Aktywow Warszawa
Niepublicznych

100% 100%

Ustugi dzierzawy wybranych nieruchomosci.
Warszawa Docelowo realizacja mieszkaniowo-ustugowych 50% 50%
inwestycji budowlanych.

Mennica Polska Spétka Akcyjna
S.K.A.

Realizacja projektéow budowlanych. Dziatania
realizowane sg poprzez spétke Mennica
Mennica Polska Spétka Akcyjna Warszawa Towers GGH MT Spétka z Ograniczong

Tower S.K.A. Odpowiedzialnoscig S. K.A., w ktérej Mennica
Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A. posiada
50% udziatéw.

100% 100%
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Wszystkie powyzsze podmioty objete sg konsolidacjg metoda petna.

Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS
GGH MT Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., ktéra to spétka jest uznana za jednostke
wspédtkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci muszg by¢ podejmowane za
zgodg obydwu akcjonariuszy. Spdtka jest konsolidowana metoda praw wtasnosci. Celem jej dziatania jest
realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze wznoszeniem budynku przy ul. Pereca 21 w Warszawie.

Ponizszy schemat przedstawia strukture segmentéw Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu:

Produkty

>
o
S
2
o
o
o

Na dzien 31 grudnia 2013 roku jako jednostki zalezne, poza jednostkami wykazanymi w nocie 1.2,

Segment |

Produkty mennicze

Mennica Polska S.A.;
Mennica Polska od 1766, Sp.
2 0.0.; Skarbiec Mennicy
Polskiej S.A.

produkcja oraz dziatalnos¢
handlowa i marketingowa
zwigzana z monetami
obiegowymi i
kolekcjonerskimi, zetonami,
sztabkami, medalami,
odznaczeniami, znaczkami,
pieczeciami, datownikami
oraz innymi towarami
menniczymi

Narodowy Bank Polski oraz
zagraniczni emitenci,
krajowi i zagraniczni
dystrybutorzy produktéw
menniczych, kolekcjonerzy,
inwestorzy, korporacje
zainteresowane programami
zetonowymi

krajowy i zagraniczny

Segment I

Przetwodrstwo metali
szlachetnych

Mennica Metale Szlachetne
S.A.

siatki katalityczne
i wychwytujace, farby,
wyposazenie piecOw
szklarskich, wyroby
ciggnione i walcowane z
metali szlachetnych, sprzet
laboratoryjny

zaktady przemystowe
o réznorodnym profilu
(chemiczny, metalurgiczny,
elektroniczny, ceramiczny,
szklarski)

krajowy i zagraniczny

prezentowane byly rowniez ponizsze podmioty:

Segment Il

Ptatnosci elektroniczne

Mennica Polska S.A.

obstuga systemdw kart
miejskich, sprzedaz biletow
komunikacji miejskiej oraz
kolejowych, pre-paiddw,
przychody z optat
parkingowych, ustug
serwisowych oraz sprzedazy
urzadzen technicznych

jednostki samorzgdowe

obstugujace komunikacje

miejska, spotki kolejowe,
klienci indywidualni

krajowy

1.3 Zmiany sktadu Grupy Kapitatowej w 2014 roku

Segment IV

Ustugi i Dziatalnos¢
Developerska

Mennica Polska S.A.;
Mennica Ochrona Sp. z. 0.0.;
Mennica Invest Sp. z 0.0.;
Mennica Polska Spotka
Akcyjna SKA; Fundusze
Inwestycji Polskich TFI S.A.;
Mennica TOWERS GGH MT
Spotka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig SKA

najem powierzchni
biurowych i magazynowych,
realizacja projektow
developerskich, ustugi
ochrony, remontowe,
informatyczne oraz pozostate
ustugi niezaliczajace sie do
pozostatych segmentéw

klienci instytucjonalni oraz
osoby fizyczne

krajowy
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Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat Spoétki w

kapitale na dzien:

31.12.2013
Lokowanie sSrodkdw pienieznych zebranych w drodze 49%
MERITUM Fundusz . . . . s
. niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjny . . . .
. i Warszawa Inwestycyjnych. W okresie objetym sprawozdaniem
Zamkniety Aktywéw . . ., .
] : finansowym dziatalno$¢ prowadzona byta w ograniczonym
Niepublicznych .
zakresie.
Tworzenie funduszy inwestycyjnych 49,30%

i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych;

. zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
Fundusze Inwestycji

. Warszawa | zlecenie; doradztwo w zakresie obrotu papierami
Polskich TFI S.A.

wartosciowymi; posrednictwo w zbywaniu i odkupowaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych; petienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych.

Na podstawie analizy zapiséw statutow spétek Zarzad Mennicy Polskiej S.A. uznat, ze brak jest jednoznacznych
wskazan na sprawowanie kontroli nad tymi spotkami, poniewaz Grupa Kapitatowa MPSA nie posiada ponad
50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz, na chwile obecng, nie istniejg zadne umowy i porozumienia
z pozostatymi akcjonariuszami tych spoétek zapewniajgce efektywng kontrole. W zwigzku z powyzszym,
poczawszy od drugiego kwartatu 2014 roku spoétki te zostaty wytgczone z petnej konsolidacji. FIP TFI wyceniane
sg aktualnie w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg praw wtasnosci, natomiast MERITUM — ze wzgledu na
nieistotnos¢ kwot — nie jest wyceniany. Z uwagi na nieistotnos¢ tgcznych danych finansowych tych spotek nie
dokonywano reklasyfikacji danych za poprzednie okresy.

Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. w dniu 12 lutego 2014 roku
podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego FIP TFI S.A. poprzez emisje akcji serii C w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu
zostato dokonane poprzez emisje 2000 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda.

Mennica Polska S.A. objeta 990 sztuk akcji w podwyzszonym kapitale Spotki Fundusze Inwestycji Polskich
TFI S.A. zwiekszajgc swoj udziat w kapitale Spotki z 49,30% do 49,33%.

MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamknietych Aktywow Niepublicznych

W dniu 26 maja 2014 roku Mennica Polska S.A. objeta 225 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F po cenie
emisyjnej 1 333,33 zt za tgczng cene 299 999,25 zt.

W dniu 19 wrzesnia 2014 roku Mennica Polska S.A. objeta 900 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G po cenie
1 336,00 zt za taczng cene 1 202 400,00 zt.
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1.4 Skfad Zarzgdu i Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 17 czerwca 2014 roku Zarzad w Mennicy Polskiej S.A.

sprawowali:

Poczawszy od 18 czerwca 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Zarzad w Mennicy

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny;
- Katarzyna Iwu¢ — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych;
- Leszek Kula — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

Polskiej S.A. sprawowali:

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia do dnia 17 czerwca 2014 roku Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny;
- Katarzyna Iwu¢ — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Finansowych.

S.A. tworzyli:

W dniu 17 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mennicy Polskiej S.A. postanowito, ze Rada
Nadzorcza liczy¢ bedzie szesciu cztonkdw. Powyzszy sktad osobowy zostat rozszerzony o Pana Jana Wozniaka.

Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy;
Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego;
Pawet Brukszo — Cztonek;

Marek Felbur — Cztonek;

Mirostaw Panek — Cztonek.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. o$wiadcza, ze:

wedle jego najlepszej wiedzy niniejszy skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony zostat
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”) i rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej Mennicy
Polskiej S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2014 roku i 30
wrzes$nia 2013 roku i zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji;
niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony przy zachowaniu zasady
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien autoryzacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci przez Grupe;

wedle jego najlepszej wiedzy niniejszy skonsolidowany raport kwartalny oraz dane
poréwnawcze sporzgdzony zostat zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Grupe
i w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majgtkowg, finansowg i wynik
Grupy;

czas trwania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony, za
wyjatkiem funduszu Mennica FIZAN — czas trwania okreslony zostat w statucie na 30 czerwca
2015 roku;

niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony w oparciu o zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
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finansowych oraz zbioréw Gabinetu Numizmatycznego, aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz instrumentéw pochodnych;

- niniejszy skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony zostat zgodnie z zasadg memoriatu,
za wyjatkiem sprawozdania z przeptywow pienieznych;

- poréwnawcze dane zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego; zmiany danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane
w nocie 2.6;

- dane finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy, bedace podstawa
przygotowania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zostaty przygotowane przy
zastosowaniu jednolitych polityk rachunkowosci;

- niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad
Mennicy Polskiej S.A. w dniu 5 listopada 2014 roku.

1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzgdzony w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W uzupetnieniu do oswiadczenia o zgodnosci zawartego w nocie 1.5, niniejsza nota opisuje podstawowe zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

2.1 Przychody

Poczawszy od sprawozdania sporzgdzonego za | pétrocze 2014 r. przychody ze sprzedazy ujmowane s3
w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i podatek VAT,
z wyjatkiem przychoddw opisanych ponizej.

Wprowadzona zostata zmiana dotyczaca metody prezentacji przychoddw ze sprzedazy biletow w systemie
Karty Miejskiej. Dotychczas przychody prezentowane byly zgodnie z zapisami uméw zawartych
z poszczegdlnymi miastami, co oznaczato ujecie przychodéw w kwocie brutto, gdy umowa przewidywata
rozliczanie w kwocie brutto i w kwocie netto (to znaczy w wysokosci wylgcznie marzy), gdy umowa
przewidywata rozliczenie w kwocie netto. Podejscie to bylo akceptowane przez wszystkich poprzednich
audytorow Spotki (Deloitte, Misters Audytor, System Rewident). Obecny audytor nakazat ujmowanie
przychoddw realizowanych w automatach w kwocie netto oraz dopuscit uyjmowanie przychoddw realizowanych
za posrednictwem terminali - w kwocie brutto, z uwagi na ryzyko kredytowe, jakie wigze sie ze sprzedazg przez
terminal do dystrybutora.

Ostatecznie, przychody ze sprzedazy karty miejskiej ujmowane sg nastepujaco, niezaleznie od sposobu
rozliczania sie z poszczegdlnymi miastami:
- sprzedaz poprzez punkty sprzedazy detalicznej — zwazywszy na narazenie Spétki na istotne

ryzyka wystepujgce w tych transakcjach, w tym znaczace ryzyko kredytowe - prezentowana jest
w kwocie brutto, tzn. w szyku rozwartym;

- sprzedaz w automatach biletowych — prezentowana jest wytgcznie marza realizowana przez
Spoétke.

W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano korekty danych za okres poréwnawczy. Zmiana nie wywiera
wplywu na wysoko$¢ realizowanego wyniku finansowego, jednakze wptywa na wartos¢ przychodow
wykazanych w sprawozdaniu finansowym i tym samym na wskazniki finansowe podwyzszajgc wartosc
wskaznikéw rentownosci.

2.2 Szacunki

W niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci oraz gtdwne Zrddta niepewnosci byly zgodne z opisanymi
w nocie 2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.

2.3 Zasady rachunkowosci
Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z zasadami opisanymi w nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.

2.4 Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow i interpretacji

W okresie od 1 stycznia 2014 roku obowigzujg nowe lub zmienione standardy MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12,
MSR 27, MSR 28, MSR 32, MSR 36, MSR 38, MSR 39. Zmiany te nie wywarty istotnego wptywu na niniejszy
skonsolidowany raport kwartalny.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Zatwierdzajgc niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupa nie zastosowata standarddéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty
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jeszcze w zycie. Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyziszych standardéw na skonsolidowany raport
kwartalny.

2.6 Zmiany zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejszy skonsolidowany raport kwartalny, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych, za wyjatkiem
nastepujacych zmian.

Zatwierdzone
. skonsolidowane Dane po
Lp. Pozycja sprawozdanie Korekta przeksztatceniu
finansowe
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT na dzieri 30 wrze$nia 2013 roku
1 Przychody netto ze sprzedazy 746 408 -72 890 673 518
Koszt wtasny sprzedazy 708 367 -72 890 635 477
Wynik na zrealizowanych instrumentach 3067 3067
pochodnych
) Wynik na niezrealizowanych 1742 1742
instrumentach pochodnych
Przychody finansowe 82 601 -4 913 77 688
Koszty finansowe 7 638 -103 7 535
3 Pozostate przychody operacyjne 10 694 -6 046 4648
Pozostate koszty operacyjne 20 356 -6 046 14 310
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEIJ na dzien 31 grudnia 2013 roku
a Zapasy 134 103 -2614 131 489
Zyski zatrzymane 214 033 -2614 211 419
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -559 559
Zmiana stanu naleznosci 27 103 1384 28 487
5 Srodki pieniezne na poczatek okresu 40 754 11367 52121
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 559 -559
Srodki pieniezne na koniec okresu 55 747 12 751 68 498

Zmiana nr 1: Zmiana prezentacji przychoddéw ze sprzedazy biletéw w systemie Karty Miejskiej szczegétowo
opisana w nocie 2.1;

Zmiana nr 2: Zmiana prezentacji wyniku na transakcjach zabezpieczajgcych — wczesniej w przychodach /
kosztach finansowych lub koszcie wtasnym sprzedazy, aktualnie - w odrebnych pozycjach rachunku zyskow
i strat, kompensata analogicznych pozycji w ramach przychodéw i kosztéw finansowych;

Zmiana nr 3: Kompensata analogicznych pozycji w ramach pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych;

Zmiana nr 4: Korekta btedu lat poprzednich — rozliczenie odchylen od cen ewidencyjnych zapaséw sprzedanych
w roku 2013;

Zmiana nr 5: Korekta wynika ze zmiany prezentacji srodkow pienieznych - wczesniej Srodki pieniezne
zgromadzone w automatach biletowych prezentowane byly jako naleznosci, obecnie — $rodki pieniezne oraz
z prezentacji zmiany stanu naleznosci w kwocie netto — pomniejszonej o odpisy na naleznosci.

2.7 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski ztoty. Transakcje wyrazone
w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dzien zakonczenia okresu
sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dazac do prezentacji wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. w sposdb jak najbardziej
przejrzysty i czytelny Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat w | kwartale 2014 r. decyzje o zmianie sposobu
prezentacji wynikow finansowych Grupy wedtug poszczegdlnych segmentdw jej dziatalnosci. Przychody i koszty
dotychczas wydzielanych segmentéw: segment IV ,Ustugi” i segment V ,Dziatalno$¢ developerska” zostaty
zagregowane w jeden segment IV ,Ustugi i dziatalno$¢ developerska”. Nowe segmenty odpowiadajg obecnej
specyfice dziatalnosci poszczegdlnych podmiotéw Grupy Kapitatowej, jak réwniez w sposéb bezposredni
prezentuja wyniki na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci prowadzonych przez poszczegdlne spétki Grupy
Kapitatowej. W celu zachowania poréwnywalnosci zmianie ulegty réwniez dane za Ill kwartat 2013 roku Grupa
Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. dziata obecnie w obszarze nastepujgcych segmentdéw dziatalnosci:

Segment | — Produkty mennicze obejmujacy:

- produkcje i sprzedaz wszystkich wyrobéw menniczych, m.in. produkcje monet obiegowych
i kolekcjonerskich (wraz ze sprzedazg srebra i ztota w krazkach), zetonéw oraz innych wyrobéw
menniczych i wyrobdw grawersko-medalierskich (medale, odznaczenia, znaczki, pieczecie,
datowniki, znaki probiercze);

- dziatalnos¢ handlowg i marketingowa, zwigzang w szczegdlnosci z promocja
i dystrybucjg monet kolekcjonerskich, numizmatéw, sztabek inwestycyjnych oraz innych
towardéw menniczych;

Segment Il — Przetworstwo metali szlachetnych obejmujacy kupno i sprzedaz metali szlachetnych, ich rafinacje
i odzysk ze ztomoéw oraz m.in. wyrdb nastepujgcych produktéw: siatek katalitycznych
i wychwytujacych, farb, wyposazenia piecéw szklarskich, wyrobow ciggnionych i walcowanych
z metali szlachetnych, sprzetu laboratoryjnego;

Segment lll — Ptatnosci elektroniczne obejmujacy w szczegdlnosci obstuge systemdw kart miejskich, sprzedaz
oraz posrednictwo w sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej, pre-paidow, optat parkingowych,
ustug serwisowych oraz urzadzen technicznych do obstugi pfatnosci elektronicznych;

Segment IV — Ustugi i dziafalnos¢ developerska obejmujgcy m.in. wynajem powierzchni biurowych, ustugi
ochrony mienia i transportéw pienieznych, ustugi remontowe, informatyczne, jak réwniez
Swiadczong na rzecz klientow wewnetrznych obstuge w szczegdlnosci w zakresie finansowo-
ksiegowym, kadrowym i zaopatrzeniowym, a takze realizacje projektéw developerskich.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak zasady rachunkowosci
opisane w rozdziale podstawowe zasady rachunkowosci. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez
poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw odpiséw aktualizujgcych i innych pozostatych kosztéw, jak
i pozostatych przychoddw operacyjnych, udziatu w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych,
przychodéw i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego. Aktywa Grupy Kapitatowej sg alokowane do
poszczegdlnych segmentow z wytgczeniem pozostatych aktywoéw nieprzypisanych segmentom: inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych wycenianych metodg praw witasnosci, pozostate
inwestycje dtugoterminowe, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate aktywa, ktére
nie mogg by¢ jednoznacznie przypisane do segmentow.
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3.1 Wyniki finansowe dla segmentdéw dziatalnosci
Rachunek wynikéw dla segmentdéw za okres od 1 stycznia 2014 do 30 wrzesnia 2014 roku
Lp. Pozycje sprawozdania I SEGMENI-II- (w ty51qcach"ifotych) v Korekty Razem
Przychody segmentu
1. | (sprzedaz klientom 207 412 90 228 328 713 9113 635 466
zewnetrznym)
Przychody segmentu
2. | (sprzedaz innym 90 508 927 7712 -99 147
segmentom)
3, | Przychody segmentu 297 920 91155 328713 16 825 -99 147 635 466
ogotem
4, | Koszty segmentu (sprzedaz 185 242 89 948 324583 10503 610276
klientom zewnetrznym)
5. | Koszty segmentu (sprzeda? 85 225 898 5635 7444 199 202
innym segmentom)
6. | Koszty segmentu ogétem 270 467 90 846 330 218 17 947 -99 202 610 276
7. | Wynik segmentu 27 453 309 -1505 -1122 55 25190
8. | Amortyzacja 5125 1650 8919 2 906 18 600
9. | EBITDA 32578 1959 7414 1784 55 43790
10. Przychody nieprzypisane 18 695
segmentom
11, Koszty nieprzypisane 12 456
segmentom
12. | Podatek dochodowy 9 555
13. | Wynik finansowy netto 21874
Rachunek wynikéw dla segmentdw za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013 roku
Lp. Pozycje sprawozdania I SEGME“:IT (w tySchacf:Iifotych) v Korekty Razem
Przychody segmentu
1. | (sprzedaz klientom 231115 126 536 305 148 10719 673 518
zewnetrznym)
Przychody segmentu
2. | (sprzedaz innym 71917 11612 8 689 -92 218
segmentom)
3, | Preychody segmentu 303032 138148 305 148 19408 -92218 673 518
ogotem
4, | Koszty segmentu (sprzeda? 221251 122926 307 832 16 276 668 285
klientom zewnetrznym)
5, | Koszty segmentu (sprzeda? 67878 12 097 5812 6281| -92068
innym segmentom)
6. | Koszty segmentu ogotem 289 129 135 023 313 644 22 557 -92 068 668 285
7. | Wynik segmentu 13 903 3125 -8 496 -3149 -150 5233
8. | Amortyzacja 5004 1661 10318 6 864 23 847
9. | EBITDA 18 907 4786 1822 3715 -150 29 080
10. Przychody nieprzypisane 34078
segmentom
11, Koszty nieprzypisane 21 845
segmentom
12. | Podatek dochodowy 25290
13. | Wynik finansowy netto 42 176
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Réznice prezentacyjne rachunku wynikdw segmentéw za pierwsze trzy kwartaty 2013 roku w stosunku do
opublikowanego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ten okres wynikaja z korekty
prezentacji wyniku na instrumentach pochodnych, opisanej w nocie 2.6 (zmiana nr 2), korekty prezentacji
przychoddw netto ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy segmentu lll Ptatnosci elektroniczne, opisanej
w nocie 2.1, a takze ze zmian w podziale Grupy Kapitatowej na poszczegdlne segmenty, opisanych powyzej
we wprowadzeniu do rozdziatu Segmenty dziatalnosci.

Na wyniki segmentu | i Ill znaczacy wptyw maja optaty licencyjne podlegajgce wytaczeniu w ramach korekt
konsolidacyjnych. Pogorszenie wyniku IV segmentu spowodowane zostato utworzeniem przez spétke Mennica
Polska Spétka Akcyjna S.K.A. rezerwy na koszty optaty z tytutu uzytkowania wieczystego w kwocie 2 163 tys. zt.
Decyzja miasta w tym temacie zostata przez spotke zaskarzona. Orzeczenia sadu mozna spodziewac sie nie
wczesniej niz w roku 2015, jednak wydaje sie mato prawdopodobne, zeby optata zostata utrzymana na
dotychczasowym poziomie.

Bilans segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

EGMENT tysi h ztotych

Lp. Pozycje sprawozdania I 5 n (w yS’quI" Zlotych) v Nieprzypisane* Razem

1. | Aktywa ogdtem 155 628 224 509 71146 166 094 372241 989 618
2. | Wynik segmentu / zysk netto 27 453 309 -1 505 -1122 -3261 21874
3. | Pozostate pasywa 128 175 224 200 72 651 167 216 375 502 967 744
4. | Pasywa ogétem 155 628 224 509 71146 166 094 372 241 989 618
* ) gtéwnie akcje, czes¢ srodkdw pienieznych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Bilans segmentow na dzier 31 grudnia 2013 roku

EGMENT tysi h ztotych

Lp. Pozycje sprawozdania I SEG | (w ySchac"I zlotych) v Nieprzypisane* Razem

1. | Aktywa ogétem 206 514 238614 84 823 139 525 201 193 870 669
2. | Wynik segmentu / zysk netto 22 884 3624 -7 732 -1947 80529 97 358
3. | Pozostate pasywa 183 630 234 990 92 555 141 472 120 664 773 311
4. | Pasywa ogotem 206 514 238614 84 823 139 525 201 193 870 669
*) czes¢ Srodkdw pienieznych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3.2 Podziat segmentéw wedtug rynkéw geograficznych
Wartosc¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia 2014 do 30 wrzesnia 2014 roku
SEGMENT (w tysi h ztotych

Lp. Pozycje sprawozdania | i (w tysigeach zfotych) Y Razem

1. | Sprzedaz krajowa 159 100 84 363 328713 8791 580 967
2. | Sprzedaz eksportowa 48 312 5865 322 54 499

Ogoétem sprzedaz 207 412 90 228 328 713 9113 635 466
Wartosc¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013 roku
SEGMENT (w tysi h ztotych
Lp. Pozycje sprawozdania (w tysigeach zfotych) Razem
| I n v

1. | Sprzedaz krajowa 187 692 96 853 305 148 10 489 600 182

2. | Sprzedaz eksportowa 43 423 29683 230 73 336
Ogotem sprzedaz 231115 126 536 305 148 10719 673 518
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PRZYCHODY, KOSZTY Z WYLACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY
4.1 Przychody
Przychod Kraj Eksport Razem Razem
venody od 01.01.2014 od 01.01.2013
(wtysigeach ziotych) | wartose % wartosé % do 30.09.2014 do 30.09.2013
Produkty 115 749 20% 20946 38% 136 695 139 228
Ustugi 68 382 12% 565 1% 68 947 73 206
Towary 396 836 68% 32988 61% 429 824 461 084
Razem 580 967 100% 54 499 100% 635 466 673 518

4.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju (w tysigcach ztotych) od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013
Amortyzacja 18 599 23 816
Zuzycie materiatow i energii 131952 179 706
Ustugi obce 22 165 25161
Podatki i optaty 4 445 5401
Swiadczenia pracownicze 31503 41 902
Pozostate koszty 10975 13322
Koszt wtasny sprzedazy towaréw i materiatow 389 149 428910
Zmiana stanu zapasow 1237 -46 866
‘SJ:‘r;::ekgo:zZ:: Z\:\al:ial::nego sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz kosztow 610 025 671 352

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (w tysigcach ztotych) od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013
Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 26
Otrzymane odszkodowania 439 111
Dotacje 26 100
Pozostate 1795 4411
Razem 2 260 4648
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Pozostate koszty operacyjne (w tysigcach ztotych) od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013
Utworzenie rezerw 9
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 1116 3245
Réznice inwentaryzacyjne 176 48
Likwidacja materiatéw niepetnowartosciowych 420 732
Przecena metali szlachetnych i innych zapaséw 3274 6 872
Przekazane darowizny 112 111
Strata ze zbycia/trwata utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych 444 1042
Koszty sadowe 183 109
Korekty VAT 169 510
Pozostate 214 1641
Razem 6117 14 310

4.4 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe (w tysigcach ztotych) g: g;g;;gii zg g;g;:gi:

Odsetki 1452 1417
Dywidendy 14 597 200
Réznice kursowe netto dodatnie 363 83
Zysk na sprzedazy aktywow finansowych 75 245
Pozostate 23 743
Przychody finansowe, razem 16 435 77 688
Odsetki 4092 6 391
Prowizje od kredytéw i gwarancji 918 411
Pozostate 18 733
Koszty finansowe, razem 5028 7 535
Przychody / Koszty finansowe netto 11 407 70 153

4.5 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy (w tysigcach ztotych)

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2013
do 30.09.2013

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat

Podatek biezqcy 2 860 12 821
Podatek dochodowy biezacy 87 10975
Podatek dochodowy biezacy od otrzymanej dywidendy 2773 1846
Podatek odroczony 6 695 12 469
Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych 8747 12 469
Rozpoznanie strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach -2052

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 9555 25290
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Podatek odniesiony na kapitat wiasny (w tysigcach ztotych)

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2013
do 30.09.2013

Transakgcje rozliczane przez kapitat wiasny

Przeszacowanie majatku trwatego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1316

-15 357

Razem

1316

-15 357

4.6 Zysk na akcje

W Grupie nie wystepuje rozwodnienie a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie réwne. Kalkulacja

podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na

akcjonariuszy dominujacych podzielony przez srednig wazong liczbe akcji wystepujgcg w trakcie okresu

sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk na akcje (w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej) od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013
A. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w ztotych 23 515 996,32 44 069 850,99
Ilo$¢ akcji na poczatek okresu, w tym: 51832 136 51832 136
Ilos¢ akcji zwyktych 51832136 51832136
lloé¢ akeji zwyktych na koniec okresu ™ 51337426 51832 136
B. Srednia wazona liczba akgiji 51541 376 51832136
A:B Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 0,46 0,85
Jednostki Dominujgcej w ztotych

(1)

w celu umorzenia. Szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 8.2.

Ilos¢ akcji witasnych na koniec okresu ulegta zmniejszeniu o 494 710 sztuk, ktére Mennica Polska S.A. skupita
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AKTYWA TRWALE
5.1 Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Pozostate inwestycje diugoterminowe (w tysigcach ztotych)
2014 rok
Wartos¢ na | Nabycie/ Wiqczenl.e/ Wycena/ Wartosc
Jednostka . . | wytaczenie z . netto na 30
1 stycznia | Sprzedaz - Odsetki .
konsolidacji wrzesnia
Akcje Netia 275916 6928 282 844
MERITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
. . 1 5 5
Niepublicznych (%)
Razem 275916 5 6 928 282 849
2013 rok
Wit i W'} $¢
Warto$é na | Nabycie/ qczenl.e/ Wycena/ artosc
Jednostka . . | wylaczenie z . netto na 31
1 stycznia | Sprzedaz - Odsetki .
konsolidacji grudnia
Akcje ZA Putawy 142 169 | -142 169
MERITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
. . 1) 5 -5
Niepublicznych
FIP TR ™ 766 -766
Razem 142940 -142 169 -771

@ Wartogé certyfikatow inwestycyjnych i akcji

prezentowana byta na dzien 31 grudnia 2012 roku jako
inwestycje dtugoterminowe, poniewaz spoétki te nie zostaty jeszcze wigczone do konsolidacji. Prezentacja ta
zostata zmieniona, poniewaz jednostki podlegaty w 2013 roku petnej konsolidacji. W roku 2014 wytgczono
je z petnej konsolidacji (opis znajduje sie w nocie 1.3).
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AKTYWA OBROTOWE
6.1 Zapasy
Zapasy (w tysigcach ztotych) 30.09.2014 31.12.2013
Wartos¢ netto zapasow
Materiaty 36 839 34948
Produkty w toku 9874 24 739
Wyroby gotowe 1596 17 875
Towary 49 080 53927
Zapasy razem 97 389 131 489
Odpis aktualizujacy zapasow 15 405 20 056
Zapasy brutto 112 794 151 545
Koszty i przychody zapasow ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Koszt wtasny sprzedazy 532 078 870738
Pozostate przychody i koszty operacyjne (utworzenie i rozwigzanie
odpiséw o?az»;i kwidicja zap\;sgw nig;rzyizlatnych) ’ 3328 24439
Razem koszt zapaséw ujety w rachunku zyskéw i strat 535 406 895 177
6.2 Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci handlowe i pozostate, pozostate aktywa (w tysigcach ztotych) 30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe 41267 34139
Naleznosci z tytutu VAT 176 665 169 005
Inne 4741 4735
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 222 673 207 879
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych i pozyczek
(w tysigcach ztotych) 30.09.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 10 363 10 016
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 6 352 6579
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci 698 663
Wykorzystanie odpiséw na naleznosci 536 5569
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 15481 10 363
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6.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nadwyzki sSrodkéw pienieznych Grupy inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np.
depozyty bankowe. Okresy inwestycji zalezg od biezgcego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne. Lokaty
krétkoterminowe zaktadane sg na okresy od jednego dnia do 3 miesiecy. Instrumenty te przynosza
oprocentowanie, ktérego wysokosc¢ zalezy od biezgcych stép rynku pienieznego oraz dtugosci inwestycji.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tysigcach ztotych) 30.09.2014 31.12.2013

Rachunki bankowe (rachunki biezace) 29 005 81282
Lokaty krétkoterminowe 9177 89 395
Srodki pieniezne w kasie 570 311
Srodki pieniezne w automatach 9397 10512
Srodki pieniezne w drodze 1964 1192
Razem 50 113 182 692
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ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE
7.1 Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz Zobowigzania dtugoterminowe k:')(t)::tv::'?;?nn(:ve
leasingu finansowego (w tysigcach zfotych)
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki 130 212 90918 122 488 10372
Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego 244 330 203 231
Razem 130 456 91 248 122 691 10 603
W ponizszej tabeli przedstawiono kredyty bankowe wedtug kredytodawcow:
30.09.2014 31.12.2013
Kredytodawca Kredytobiorca Termin Waluta w Waluta
sptaty w tys. zt w tys. zt
tys. w tys.

Przyznane linie kredytowe i kredyty bankowe

mBank SA (1) MPSA, MP1766 31.05.2015 40 000 40 000
Deutsche Bank SA (2) MPSA, MP1766, SMP 16.08.2014 26 000
DnB Bank Polska SA (3) MPSA, MP1766, SMP 27.08.2014 25000

DnB Bank Polska SA (5) MPSA 31.10.2017 170 000

Millennium Bank (4) MMSZ 31.07.2015 12 409 12 973
BNP Paribas (4) MMSZ 31.07.2015 11999 12 540
PKO BP (4) MMSZ 31.07.2015 20237 21027
Credit Agricole (4) MMSZ 31.07.2015 9380 9 807
DZ Bank AG (4) MMSZ 31.07.2015 38 305 40 047
Przyznane linie kredytowe i kredyty bankowe razem 327 330 162 394
Wykorzystane linie kredytowe i kredyty bankowe

mBank SA MPSA, MP1766 16.08.2014 4041

Deutsche Bank SA (2) MPSA, MP1766, SMP 31.05.2015 4 896
DnB Bank Polska SA (3) MPSA, MP1766, SMP 27.08.2014 2729

DnB Bank Polska SA (5) MPSA 31.10.2017 153 600

Millennium Bank (4) MMSZ 31.07.2015 12 409 12973
BNP Paribas (4) MMSZ 31.07.2015 11999 12 540
PKO BP (4) MMSzZ 31.07.2015 20 237 21027
Credit Agricole (4) MMSZ 31.07.2015 9380 9 807
DZ Bank AG (4) MMSzZ 31.07.2015 38305 40 047
Wykorzystane linie kredytowe i kredyty bankowe razem 252 700 101 290
W tym krétkoterminowe 122 488 10372
W tym dtugoterminowe 130212 90918

Skroty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:
MPSA — Mennica Polska S.A.

MP1766 — Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0.
MMSZ — Mennica — Metale Szlachetne S.A.

SMP — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.
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(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

umowa na wspolny limit kredytowy w rachunku biezgcym podpisana z mBankiem S.A. przez Mennice
Polska S.A. i Mennicg Polska od 1766 Sp. z 0.0.; umowa zostata przedtuzona aneksem nr 4 z dnia
27 czerwca 2014 roku do dnia 31 maja 2015 roku;

umowa na wspdlny limit kredytowy w rachunku biezagcym podpisana z Deutsche Bankiem S.A.
pierwotnie przez Mennice Polska S.A. i Mennicg Polska od 1766 Sp. z 0.0.; w dniu 3 czerwca 2013 roku
podpisany zostat aneks dopuszczajacy do wspdlnego limitu spotke Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.
z mozliwoscig skorzystania z kredytu maksymalnie do wysokosci 5000 tys. zt; umowa zostata
zakoriczona w dniu 16 sierpnia 2014 roku, a wykorzystany limit sptacony;

w dniu 29 sierpnia 2014 roku podpisana zostata z bankiem DnB Bank Polska S.A. umowa na wspdlny
limit kredytowy w rachunku biezagcym dla spétek Mennica Polska SA, Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0.
oraz Skarbiec Mennicy Polskiej SA; umowa obowigzuje do dnia 27 sierpnia 2015 roku; limit moze by¢
wykorzystany na finasowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej spétek, przy czym SMP moze skorzystac
z limitu do wysokosci 3 000 tys. zt; na dzien 30 wrzesnia 2014 roku z limitu korzystat jedynie Skarbiec
Mennicy Polskiej S.A. — zadtuzenie wyniosto 2 729 tys. zt;

umowy pomiedzy spotkg Mennica — Metale Szlachetne S.A. a poszczegdlnymi bankami na dzien
31 grudnia 2012 roku byty umowami o linie kredytowg w rachunku biezgcym. W dniu 31 lipca 2013
roku spétka MMSZ podpisata z bankami porozumienie, na mocy ktérego linie kredytowe
przemianowane zostaty na wierzytelnosci z tytutu kredytu; spétka MMS na biezgco monitoruje wartos¢
covenantéw zawartych w umowie i przekazuje do bankéw okresowe raporty; na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego wszystkie covenanty zostaty spetnione;

w dniu 7 lipca 2014 roku Mennica Polska S.A. zawarta z DNB Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (dalej DNB) znaczgcg umowe kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego w walucie
polskiej (dalej Umowa). Na podstawie Umowy DNB udzielit Spétce kredytu w kwocie 170 000 tys. zt
(dalej Kredyt). Wedtug Umowy termin dostepnosci Kredytu uptywa w terminie trzech miesiecy od jej
podpisania. Wszystkie warunki udostepnienia Kredytu zostaty spetnione w dniu 8 lipca 2014 roku. Dnia
9 lipca nastgpito uruchomienie pierwszych transz Kredytu. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu kwartalnego Mennica Polska SA wykorzystata petng sume kredytu tj.
170 000 tys. zt. Kwota wykorzystanego Kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug
zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M powiekszonej o marze
banku. Sptata Kredytu nastepowaé bedzie w ratach co 6 miesiecy rozpoczynajgcych sie od dnia 15
stycznia 2015 roku, przy czym w dniu ostatecznej sptaty, tj. 3 lata od dnia uruchomienia kredytu,
jednak nie pdzniej niz do dnia 31 pazdziernika 2017 roku, nastgpi sptata w kwocie 99 950 tys. zi.
Mennica Polska SA planuje na biezagco monitorowa¢ wszystkie zawarte w umowie kredytowej
covenanty. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego wszystkie
covenanty zostaty spetnione;

Sptata Kredytu zabezpieczona jest w nastepujacy sposdb:

1) Zastawem rejestrowym z opcjg przejecia na wtasnos¢ do najwyziszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spétki NETIA S.A. nalezgcych do Spétki;

2) Zastawem finansowym z opcjg przejecia na wiasno$¢ do najwyiszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spotki NETIA S.A nalezacych do Spotki, z zastrzezeniem, iz zastaw
finansowy przestaje obowigzywaé w dniu uprawomocnienia zastawu rejestrowego, o ktérym mowa
w pkt. 1 powyzej;

3) Zastawem rejestrowym z opcjg przejecia na witasnos¢ do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spotki NETIA S.A. bedacych wiasnoscig spotki zaleznej Mennicy
Polskiej Spotki Akcyjnej Tower Spotki Komandytowo-Akcyjnej;
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4) Zastawem finansowym z opcjg przejecia na wiasnos¢ do najwyiszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 255 min zt na akcjach spotki NETIA S.A. nalezacych do spotki zaleznej Mennicy Polskiej
Spotki Akcyjnej Tower Spétki Komandytowo Akcyjnej z zastrzezeniem, iz zastaw finansowy przestaje
obowigzywaé w dniu uprawomocnienia zastawu rejestrowego o ktérym mowa w pkt. 3 powyzej;

5) Gwarancja korporacyjng wystawiong przez Mennice Polska od 1766 Sp. z 0.0. do kwoty 255 min zt;

6) Petnomocnictwem do dysponowania srodkami pienieznymi na rachunku maklerskim wraz z blokada
tych $rodkow;

7) taczng hipotekg umowna do kwoty 255 min zt na nieruchomosci nalezgcej do Mennicy Polskiej S.A.
zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Annopol 3;

8) Cesjg wierzytelnosci Mennicy Polskiej S.A. wobec zaktadu ubezpieczenn z tytutu umowy
ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt. 7 powyzej;

9) W przypadku, w ktorym warto$¢ gietdowa zastawionych akcji NETII S.A. ulegnie znaczgcemu
obnizeniu - kaucja srodkéw pienieznych zgodnie z art. 102 ustawy Prawo Bankowe;

10) Zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach wynikajgcych z umowy rachunku inwestycyjnego oraz
petnomocnictwa do tego rachunku.

Ponadto Mennica Polska S.A. oraz Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower Spétka Komandytowo Akcyjna ztozyty
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu, ktéra moze by¢ wszczeta na podstawie

bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego zgodnie z art. 96 i 97 ustawy Prawo Bankowe.

7.2 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate Zobowigzania dtugoterminowe Zobowigzania krétkoterminowe
(w tysiqcach ztotych) 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Zobowigzania handlowe wobec jednostek 62 108 54 100
pozostatych

Otrzymane przedptaty 3934 2522
Zobowigzania z tytutu VAT 841 33082
Pozostate zobowigzania 5374 10203
Przychody przysztych okreséw 1966
Razem 72 257 101 873
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7.3 Rezerwy
Rezerwy w 2014 r. (w tysigcach ztotych)
Stan na . . . . Réznice Efekt Stan na
1 stycznia Zwigkszenie | Wykorzyst. | Rozwigzanie kursowe dyskonta | 30 wrzes$nia

Sprawy sgdowe (1) 1000 30 1030
Rezerwa na zwroty

i utracong marze 684 684
(2)

Rezerwa na bonus 1622 1622

od obrotu

Rezerwa na zwrot 42 62 55 42 7
paczek

Pozostate (3) 2959 -796 2163
Razem 1726 4673 -2473 -42 3884
Wltym . 1726 4673 -2473 -42 3884
krétkoterminowe

Rezerwy w 2013 r. (w tysigcach ztotych)

Stan na . . . . Réznice Efekt Stan na
1 stycznia Zwickszenie | Wykorzyst. | Rozwiazanie kursowe dyskonta 31 grudnia

Sprawy sgdowe 2334 -1334 1000
Bezerwa na zwroty 1297 613 684
i utracong marze

Rezerwa na zwrot 376 22 376 2
paczek

Pozostate 354 -349 -5

Razem 4361 42 -962 -1715 1726
Wtym 4328 42 -929 1715 1726
krétkoterminowe

Witym 33 33

dtugoterminowe

Gtéwne pozycje rezerw na dziert 30 wrzesnia 2014 roku:

(1) Sprawy sadowe

Rezerwa na sprawy sgdowe dotyczy postepowania z powddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Polna 3 o zaptate
z tytutu usterek. Wartos$¢ przedmiotu sporu 1 000 tys. ztotych. Biegty Rzeczoznawca do spraw wyceny majatku

powotany przez Sad wycenit roszczenia na okoto 8 tys. zt. Opinia ta zostata zaskarzona przez Wspdlnote.
Przygotowywany jest nowy operat.

(2) Utracona marza/zwroty

Rezerwy na zwroty i utracong marze ujete w sprawozdaniu Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. dotyczg dwdch
umow na dystrybucje produktdw menniczych. Umowy te charakteryzowaty sie duzym poziomem zwrotéw, stad
podjeta zostata decyzja o oszacowaniu wartosci mozliwych zwrotdw, jak rowniez oszacowaniu straty marzy jaka
poniesie spotka w zwigzku ze zwrotami.

(3) Koszty optaty z tytutu uzytkowania wieczystego

Najwiekszg wartos¢ w pozycji Pozostate stanowi rezerwa na uzytkowanie wieczyste gruntu w spétce Mennica
Polska Spodtka Akcyjna S.K.A., ktéra zwigzana jest z podwyzszeniem przez m.st. Warszawa optaty z tytutu
uzytkowania wieczystego terenu potozonego przy ul. Jagiellonskiej w Warszawie. Miasto w bardzo duzym
stopniu podniosto wysokosc tej optaty, stad tez zostato ztozone odwotanie do SKO. Istnieje ryzyko, ze optata ta
zostanie podwyzszona, jednak spdtka oczekuje, ze nie bedzie to poziom wyznaczony pierwotnie przez Miasto.
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KAPITAt WLASNY

8.1 Kapitat Akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. na dzierr 30 wrze$nia 2014 roku dzielit sie na 51 832 136 akcji na okaziciela
serii A, B, C, D, przy czym w obiegu znajdowato sie 51 337 426 akcji. Pozostata ilo$¢, tj. 494 710 akcji zostata
przez Spotke skupiona w celu umorzenia. Dokfadny opis znajduje sie w nocie 8.2. Kazda akcja posiada wartos¢
nominalng 1 zt (jeden zfoty), jest rownowazna jednemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i daje
prawo do dywidendy. Akcje sg akcjami zwyktymi, nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczerh w dysponowaniu
akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja lub sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej na dzien przekazania
niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2013
Akcjonariusz % w wow % w %w % w %w
. . i ogolnej . N . ogolnej . » . ogolnej
Liczba akcji | kapitale N Liczba akcji | kapitale o Liczba akcji | kapitale -
liczbie liczbie liczbie
zakt. ; zakt. ; zakt. )
gtosow gtosow gtosow
Zbigniew Jakubas wraz
z podmiotami 25395270 | 49,00% 49,00% 25395270 | 49,00% 49,00% | 25180270 48,58% | 48,60%
zaleznymi
ING OFE 3830000 7,40% 7,40% 3830000 7,40% 7,40% | 3830000 7,40% 7,40%
PZU OFE 3538420 6,80% 6,80% 3538420 6,80% 6,80% | 3538420 6,80% 6,80%
Joanna Jakubas 2959 000 5,70% 5,70% 2959 000 5,70% 5,70% | 2959000 5,70% 5,70%

Grupa nie posiada informacji o istniejgcych umowach lub innych zdarzeniach, w wyniku ktérych mogg nastgpic
zmiany w strukturze akcjonariatu, z wyjatkiem nabycia akcji wiasnych Jednostki Dominujacej opisanego w nocie
8.2.

Spotki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania niniejszego przedstawia sie nastepujaco:
1. Osoby zarzadzajace nie posiadajg akcji Spotki;
2. Osoby nadzorujace:
- Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej: na dzien sporzadzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nastgpit spadek
0 8 231 656 sztuk akgji;
Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spoiki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

8.2 Nabycie akcji wiasnych

W dniu 6 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A., podjeto Uchwate na
mocy ktérej postanowito upowazni¢ Zarzgd Mennicy Polskiej S.A. do nabycia przez Spotke w petni pokrytych
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Akcji Wtasnych Spotki (,Akcje Wtasne”) notowanych na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Rynek Regulowany”)
w celu umorzenia w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki. Uchwata zostata podana do wiadomosci
komunikatem biezgcym.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku Spétka rozpoczeta skup akcji, w wyniku czego do dnia 1 czerwca 2014 roku skupita
494 710 akcji zwyktych na okaziciela za Srednig cene wynoszacg 14,23 zt za jedna akcje, tj. za faczng cene
za wszystkie akcje wynoszacg 7 041 tys. zt (cena nabycia uwzgledniajgca prowizje wynosita 7 052 tys. zt). Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 czerwca 2014 roku podjeto uchwate o umorzeniu dobrowolnym tych
akcji. Umorzenie miato zostaé pokryte z kapitatu zapasowego Spétki utworzonego z zysku lat ubiegtych.
Umorzenie zarejestrowane zostato w KRS w dniu 2 paZzdziernika 2014 roku. Kapitat zaktadowy Spétki po tej
zmianie wynosi 51 337 426,00 zt i dzieli sie na 51 337 426 sztuk akcji na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej
1 zt (jeden ztoty), serii A, B, Ci D.

8.3 Dywidendy

W dniu 17 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku roku 2013 w wysokosci 0,45 zt na jedng akcje Spotki, tj. w catkowitej kwocie 23 102 tys. zt.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat okreslony na 10 lipca 2014 roku, a wyptata nastgpita w dniu 30 lipca
2014 roku.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.1 Pomiar wartosci godziwe;j

W odniesieniu do instrumentdéw finansowych, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwe;j
tj. do aktywéw lub zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac
ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan;
- Poziom 2: dane Zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére s3 obserwowalne dla
aktywoéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen);
- Poziom 3: dane zrédtowe dla aktywdw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsza tabela przedstawia analize aktywow finansowych spotek z Grupy, ktére po poczatkowym ujeciu
wyceniane sg w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

30.09.2014 31.12.2013

(w tysigcach ztotych)
Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem | Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik 329 329
finansowy

Aktywa finansowe dostepne

. 282 844 282 844
do sprzedazy

Razem aktywa wyceniane

. L 282 844 282 844 329 329
w wartosci godziwej

Zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 125 125
finansowy

Razem zobowigzania
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik finansowy

125 125

W sytuacji, gdy instrument finansowy jest notowany na aktywnym rynku — wycena do wartosci godziwej jest
dokonana wedtug wartosci notowania z dnia bilansowego. Instrumenty pochodne natomiast sg wyceniane przy
zastosowaniu modeli wyceny instrumentdow finansowych, przy wykorzystaniu ogdlnie dostepnych cen, kursow,
stép procentowych, krzywych forward, kurséw kruszcow pochodzacych z aktywnych rynkéw. Grupa nie
zmienita w 2014 roku zasad wyceny instrumentéw finansowych, jak tez nie wdrozyta nowych zasad zarzadzania
ryzykiem finansowym w pordéwnaniu do metod i zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem kwartalnym oraz w okresie poréwnawczym nie
wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie
nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
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10.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji nie wystgpity
nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umédw, oprécz opisanych ponizej, ktére mogg mieé istotny
wptyw na biezaca lub przyszta sytuacje finansowg Grupy.

Zobowigzania inwestycyjne

W zwigzku z podpisaniem w dniu 12 grudnia 2013 roku umowy akcjonariuszy dotyczgcej spotki celowej pod
nazwg Mennica Towers GGH MT Spéta z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (SPV) dla projektu budowy
budynkéw biurowych Mennica Towers, Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A. jako akcjonariusz tej
spotki, zobowigzata sie dofinansowywac SPV proporcjonalnie do swoich udziatéw kapitatowych w niej (na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest to 50%) w formie wktadu kapitatowego oraz w formie dtuznej, tzn.
w formie pozyczek, bagdz poprzez obejmowanie emitowanych przez SPV obligacji.

Na dzien podpisania umowy oczekiwania byty takie, ze dla celdw zakonczenia realizacji projektu budowy
konieczne bedzie zapewnienie dofinansowania spdtce SPV w wysokosci 108 840 tys. zt, z czego na Grupe
przypada 50%. Z tej kwoty maksymalnie 35 000 tys. zt (na Grupe 50% tej kwoty) przypada do zaptaty w 2014
roku.

10.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe (w tym poreczenia), postepowania toczgce
sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub innym
organem administracji

Gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku na zlecenie spdtek z Grupy zostaty otwarte gwarancje bankowe na kwote
5516 tys. zt. Gwarancje te wystawione zostaty gitéwnie celem zabezpieczenia wykonania kontraktéw
handlowych. Grupa bezposrednio udzielita gwarancji na kwote 387 tys. zt. Przewazajgca czes¢ powyzszych
gwarancji dotyczy okresu nie dtuzszego niz 1 rok od daty wystawienia. Wyjgtek stanowi gwarancja na kwote
2 592 tys. zt, ktorej termin wygasniecia uptynie 31 stycznia 2018 roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie zaszty przestanki wykorzystania powyzszych
gwarancji.

Leasing

Mennica Polska S.A. podpisata umowe na dtugoterminowy leasing samochoddéw. Aktualnie w leasingu sg dwa
samochody, na okres 36 miesiecy. taczna wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego wyniosta 186 tys. zt, z czego 63 tys. zt stanowi zobowigzanie
krotkoterminowe, 123 tys. zt — zobowigzanie dtugoterminowe.

Postepowanie podatkowe wobec jednostki zaleznej

Mennica Polska S.A. posiada udziaty w jednostce zaleznej Mennica - Metale Szlachetne S.A. (,MMS”).

W dniu 9 sierpnia 2013 roku Zarzad Mennicy Polskiej S.A. powziagt informacje, iz w dniu 7 sierpnia 2013 roku
Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, dziatajgc na podstawie ustawy
Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z roku 2012 poz. 749 z pdzn. zm.), postanowit wszczac z urzedu
postepowanie podatkowe w zakresie prawidtowosci rozliczen spétki zaleznej od Mennicy Polskiej S.A. —
Mennicy - Metale Szlachetne S.A. w podatku od towardw i ustug za miesigc wrzesien 2012 roku. Postepowanie
podatkowe wszczete zostato w wyniku ztozenia przez MMS w terminie deklaracji VAT-7 za miesigc wrzesien
2012 roku, w ktérej MMS wystgpita o zwrot w terminie 60 dni kwoty 52 169 tys. zt, stanowigcej nadwyzke
naliczonego podatku od towardw i ustug nad podatkiem naleznym. Ponadto Urzad wstrzymat zwrot VAT za trzy
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kolejne miesigce, w wyniku czego tgczna kwota naleznosci MMS z tytutu niezwréconego VAT na dzien
30 czerwca 2014 roku wynosi 167 201 tys. zt.

W 2014 roku w zakresie opisanym powyzej miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

- 7 kwietnia 2014 roku do MMS wptyneto postanowienie Dyrektora UKS w Warszawie o wyznaczeniu
nowego terminu zakonczenia postepowania podatkowego za m-c wrzesien 2012 roku na dzien
9 czerwca 2014 roku; termin ten zostat nastepnie przedtuzony do dnia 8 sierpnia 2014 roku;
postanowieniem z dnia 1 sierpnia 2014 roku termin ten ponownie zostat przesuniety — na
8 pazdziernika 2014 roku; nastepnie, postanowieniem z dnia 6 pazdziernika 2014 roku, nr 1472/PP-
11/446-139/13/S), organ po raz kolejny przedtuzyt termin zakorczenia postepowania podatkowego za
wrzesien 2012 roku, tym razem do 8 grudnia 2014 roku.

- W dniu 26 marca 2014 roku wptyneta do Spétki pierwsza decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie w przedmiocie zobowigzania podatkowego w podatku od towardw i ustug za pazdziernik
2012 roku, w ktorej okreslona zostata wysoko$¢ zobowigzania podatkowego z tyt. VAT w kwocie
1 211 tys. zt (réznica w stosunku do kwoty zadeklarowanej przez MMS jako do zwrotu to 47 145 tys.
zt). Spdtka MMS w ustawowym terminie tj. w dniu 9 kwietnia 2014 roku wniosta skuteczne odwotanie,
ktore spowodowato, iz decyzja Dyrektora UKS nie stata sie prawomocna oraz natychmiast wykonalna.
Dyrektor UKS przekazat Dyrektorowi lzby Skarbowej w Warszawie odwotanie MMS wraz z aktami
sprawy celem rozpoznania. Aktualnie postepowanie przed Dyrektorem Izby Skarbowej w Warszawie,
jako organem drugiej instancji, jest w toku.

- W dniu 31 marca 2014 roku MMS otrzymata protokdt kontroli za miesigc listopad 2012 roku, od
ktorego spdétka MMS wniosta zastrzezenia w ustawowym terminie 14 dni. W dniu 25 czerwca 2014
roku wptyneta do MMS druga decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
w przedmiocie zobowigzania podatkowego w podatku od towardw i ustug za listopad 2012 roku,
w ktorej okreslona zostata wysokos¢ zobowigzania podatkowego z tyt. VAT w kwocie 1 561 tys. zt
(réznica w stosunku do kwoty zadeklarowanej przez MMS jako do zwrotu to 45 658 tys. zt). Spdtka
w ustawowym terminie tj. w dniu 10 lipca 2014 roku wniosta skuteczne odwotanie, ktdre
spowodowato, iz decyzja Dyrektora UKS nie stata sie prawomocna oraz natychmiast wykonalna.
Postepowanie przed Dyrektorem IS, jako organem drugiej instancji, przedtuzono do dnia 24 listopada
2014 roku.

- W przedmiocie VAT za miesigc grudzien 2012 roku postepowanie kontrolne zakornczone zostato
protokotem z kontroli (wptyw protokotu do Spétki 11 lipca 2014 r), w ktdrym stwierdzono, ze MMS
nieprawidtowo rozliczat podatek VAT. W dniu 8 wrzesnia 2014 roku dyrektor UKS wydat decyzje
okreslajacg wysokos¢ nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym za grudzien 2012 roku w kwocie
531 tys. zt, przy czym do zwrotu 0 zt. W dniu 19 wrzes$nia 2014 roku MMS wnidst do Dyrektora lzby
Skarbowej, jako organu drugiej instancji, odwotfanie od tej decyzji. Postepowanie to jest w toku.

W przedmiocie zwrotu podatku VAT za listopad 2012 roku oraz grudzien 2012 roku toczyty sie potgczone
postepowania sgdowo-administracyjne (prowadzone obok postepowania gtéwnego), zwigzane ze skargg Spofki
na bezczynnos¢ Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie. Co do zasady postepowania te nie miaty
wplywu na ustalenie zasadnosci zwrotu samego podatku Spétce, gdyz dotyczyty kwestii proceduralnych.

Dnia 10 wrzesnia 2014 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat dwa postanowienia
umarzajgce w/w postepowania sagdowo-administracyjne z uwagi na wycofanie skargi przez samg Spétke MMS
(sygn. akt Ill SAB/Wa 18/14 oraz Ill SAB/Wa 19/14).

W zwigzku z przedtuzajgcym sie postepowaniem dotyczgcym zwrotu podatku VAT w spotce zaleznej Mennica —
Metale Szlachetne S.A., a tym samym koniecznoscig zapewnienia ptynnosci finansowej w MMS, Mennica Polska
S.A. wraz z MMS podjeta negocjacje z Bankami, w efekcie ktérych powstata tréjstronna umowa regulujaca
zasady sptaty zadtuzenia MMS wobec Bankow. Podpisana zostata ona w dniu 31 lipca 2013 roku i obowigzuje
do dnia 31 lipca 2015 roku. W wyniku podpisania tejze umowy doszto do ustanowienia na aktywach Mennicy
Polskiej S.A. oraz MMS nastepujacych zabezpieczen wierzytelnosci przystugujacych bankom: BNP Paribas, Bank
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Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Credit Agricole, Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu, DZ Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Bank Millennium Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, Bank PKO Bank Polski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Banki”) od MMS w tacznej
wysokosci na dzien ustanowienia zabezpieczenia 100 615 tys. ztotych:

1) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MMS na rzecz Bankdw na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych
zbior wszelkich rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w  sktad
przedsiebiorstwa MMS i stanowigcych wifasnos¢ MMS, stanowigcych zorganizowang catosé
gospodarczg o zmiennym skfadzie, do najwyzszej sumy zabezpieczenia 150 922 tys. ztotych;

2) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Mennice Polska S.A. na 100% akcji w kapitale zaktadowym MMS.
Warto$¢ akcji MMS w ksiegach Mennicy Polskiej wynosi ok 9 994 tys. zt.

3) Ponadto Mennica Polska S.A. zobowigzata sie odroczy¢ termin sptaty pozyczki udzielonej MMS
w kwocie 14 000 tys. ztotych wraz z naleznymi od niej odsetkami do dnia 31 lipca 2015 roku oraz
zobowigzata sie do nierealizowania praw z uchwalonej na rzecz Mennicy Polskiej S.A. dywidendy do
czasu catkowitej sptaty przez MMS zadtuzenia wobec bankdw (cesja na rzecz bankéw wierzytelnosci
przystugujgcych Mennicy Polskiej S.A. w kwocie 14 000 tys. ztotych i 65 561 tys. ztotych zt do chwili
sptaty zadtuzenia przez MMS). Obie te kwoty nie sg ujete w niniejszym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym, poniewaz jako transakcje wzajemne podlegaty wytgczeniu w konsolidacji.
W sprawozdaniu jednostkowym Mennicy Polskiej S.A. wykazana jest naleznos¢ z tytutu pozyczki
w kwocie 14 000 tys. zt. powiekszona o odsetki, natomiast naleznos¢ z tytutu dywidendy objeta jest
w 100% odpisem aktualizujgcym.

W ocenie Zarzagdu Mennicy Polskiej S.A. MMS w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzi wszelkie rozliczenia
w podatku VAT, w tym w szczegdlnosci za okres bedgcy przedmiotem postepowania i istniejg wszelkie
faktyczne i prawne przestanki do dokonania na rzecz Mennicy - Metale Szlachetne S.A. wnioskowanego zwrotu
nadwyzki podatku od towardw i ustug.

Spétka MMS dokonywata analogicznych transakcji w okresie przed wrzesniem 2012 roku i nie byty one
kwestionowane przez Urzad Skarbowy, a zwroty podatku VAT dokonywane byly w terminie, nierzadko po
przeprowadzone] wczesniej kontroli. Spétka MMS nie jest w stanie oszacowacé ryzyka zakwestionowania tych
zwrotow oraz ich ewentualnej wartosci przez Stuzby Fiskalne.

Zobowigzania Mennicy — Metale Szlachetne S.A. oraz Mennicy Polskiej S.A. w zwigzku z zadtuzeniem
kredytowym Mennicy — Metale Szlachetne S.A.

Tréjstronna Umowa regulujgca zasady sptaty zadtuzenia MMS wobec Bankéw naktada na MMS zobowigzania
lub ograniczenia miedzy innymi takie jak:

- obowigzek przekazywania Bankom informacji finansowych: tygodniowe raporty dotyczace listy
zabezpieczen ustanowionych na majatku lub akcjach MMS, raporty miesieczne dotyczgce sprawozdan
finansowych MMS, raport o ilosci i wartosci zapaséw, analiza wiekowa zobowigzan i naleznosci,
informacje o aktualnym stanie gotowki oraz poziomie zadtuzenia,

- ograniczenia dotyczace ustanawiania zabezpieczen na majgtku MMS,

- ograniczenia dotyczgce poddania sie egzekucji,

- zakaz udzielania finansowania lub udzielania poreczen,

- obowigzek sptaty rat kapitatowych w wysokosci 430 tys. zt miesiecznie,

- zakaz zawierania uméw z podmiotami powigzanymi, dla ktérych wartos¢ zobowigzan MMS przekroczytaby
kwote 1 000 tys. zt netto przy czym zakaz ten nie ma zastosowania do istniejgcych umow, ktorych
przedmiotem jest kupno lub sprzedaz metali szlachetnych zwigzanych z biezgca dziatalnoscig operacyjng,

- zakaz nabywania majatku trwatego, ktérego wartos¢ przekroczytaby tacznie 2 000 tys. zt w okresie
obowigzywania Umowy,

- terminowe regulowanie zobowigzan z tytutu kredytu zgodnie z przewidzianym harmonogramem sptat.

MMS terminowo wywigzuje sie ze wszystkich warunkéw Umowy. Od dnia podpisania Umowy, tj. od 31 lipca
2013 roku do 30 wrzesnia 2014 sptacone zobowigzania wraz z odsetkami wyniosty 11 225 tys. zt. Na podstawie
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otrzymywanych od MMS informacji, Banki na biezgco kontrolujg sytuacje MMS oraz weryfikuja wypetnianie

wszystkich warunkéw zawartych w Umowie.

Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajacy
Zabezpieczenie

Bank przyjmujacy
Zabezpieczenie

Rodzaj Zabezpieczenia

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

Credit Agricole

Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Whydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

DZ Bank

Hipoteka tgczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sg wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Whydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sg wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

Bank Millennium

Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wiasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weterandw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

BNPP

Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wiasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczyst3 o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

PKO BP

Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedgcej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weterandw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
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Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajac Bank przyjmujac
Nr . A -y P -yj Je_! v Rodzaj Zabezpieczenia
Zabezpieczenie Zabezpieczenie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, 1X
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, IX
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0
6 Mennica-Metale PKO BP Przelew wierzytelnosci przystugujgcych MMS z tytutu uméw handlowych, w zakresie w
Szlachetne S.A. (Cesjonariusz jakim przelew taki byt dopuszczalny zgodnie z postanowieniami danej umowy

dziatajacy jako agent
zabezpieczenia

w imieniu wtasnym,
ale na rachunek
kazdego z Bankdéw)

7 Mennica-Metale Credit Agricole Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez Credit Agricole
Szlachetne S.A.

8 Mennica-Metale DZ Bank Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez DZ Bank
Szlachetne S.A.

9 Mennica-Metale Bank Millennium Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez Bank Millennium
Szlachetne S.A.

10 | Mennica-Metale BNPP Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez BNPP
Szlachetne S.A.

11 | Mennica-Metale PKO BP Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez PKO BP
Szlachetne S.A.

Informacja na temat prowadzonych dziatan dotyczacych postepowan dekretowych Mennicy Polskiej

W poprzednich sprawozdaniach finansowych Grupa opisywata postepowania zwigzane z roszczeniami
spadkobiercéw rodziny Domanskich (nieruchomosé przy ul. Walicéw 11a, o pow. 2021 m2). W Il kwartale 2014
roku Spotka wykupita roszczenia i tym samym zamkneta postepowanie dekretowe.

10.3 Transakcje ze stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

W okresach 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. oraz w roku 2013 Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli, badz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania. Grupa nie udzielita takim osobom
zadnych pozyczek, zaliczek ani gwarancji.

Ponadto w okresach 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 i w 2013 roku Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji ze spotkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkdéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdZ przez inne osoby, z ktorymi
majg osobiste powigzania.
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10.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi

W Grupie wystepuja transakcje wzajemne, ktére jednak podlegaja wytaczeniom w sprawozdaniu
skonsolidowanym, poza transakcjami z jednostkg wspétkontrolowang, ujmowana w sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw wtasnosci.

Transakcje niepodlegajgce wytgczeniu w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym dotyczg sprzedazy
ustug na kwote 802 tys. zt przez Mennice Polskg S.A. spotce Mennica Towers GGH MT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A.

Ponadto Mennica Polska S.A. objeta akcje w FIP TFI S.A., co zostato opisane w nocie 1.3.

10.5 Sezonowos¢ i cyklicznosé

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.
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OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE!

11.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe]j oraz czynniki majgce znaczacy wptyw na wynik
finansowy

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na podstawie
sprawozdan finansowych za trzy pierwsze kwartaty 2014 roku wraz z poréwnaniem do wskaznikéw za
analogiczny okres roku poprzedniego wyliczonych na podstawie sprawozdan finansowych za okres od
1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku.

Struktura skonsolidowanego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu grupy kapitatowej emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

e . 30.09.2014 | 30.09.2014 31.12.2013 31.12.2013 (30.09.2014

Wyszczegolnienie (tys. 2! (%) (tys. 21 (%) /31.12.?013) -

Dynamika (%)
Aktywa ogdtem 989 617 100,0 870 669 100,0 113,7
Aktywa trwate 618 746 62,5 345 545 39,7 179,1
Aktywa obrotowe 370 871 37,5 525124 60,3 70,6
- Zapasy 97 389 9,8 131 489 15,1 74,1
- Naleznosci 223 341 22,6 210940 24,2 105,9
- Inwestycje krétkoterminowe 50 141 51 182 695 21,0 27,4
Pasywa ogétem 989 617 100,0 870 669 100,0 113,7
Kapitat wtasny 650 459 65,7 652 218 74,9 99,7
Zobowigazania i rezerwy 339 158 34,3 218 451 25,1 155,3
- Zobowigzania dtugoterminowe 133 107 13,5 93 900 10,8 141,8
- Zobowigzania krétkoterminowe 206 051 20,8 124 551 14,3 165,4

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu wyniosta na koniec analizowanego okresu 989 617 tys. zt i ulegta
wzrostowi o 13,7% w stosunku do stanu z poczgtku okresu. W obrebie struktury aktywdw najbardziej istotng
zmiang jest redukcja inwestycji krétkoterminowych (gotéwki) na rzecz zwiekszenia aktywow trwatych. Jest to
spowodowane gtéwnie zakupem w analizowanym okresie akcji spétki Netia S.A. przez Mennice Polskg S.A.
w ilosci 39 323 593 sztuk w cenie nabycia 215 310 tys. zt oraz przez spétke Mennica Polska Spoétka Akcyjna
Tower Spoétka Komandytowo-Akcyjna w ilosci 11 274 706 sztuk w cenie nabycia 60 611 tys. zt. tacznie,
w ramach Grupy MPSA w okresie do 30 wrzesnia 2014 roku zostato nabytych 50 598 299 sztuk za kwote
275 921 tys. zt co stanowito 14,54% w kapitale akcyjnym spoétki Netia S.A.

Ponadto po stronie aktywow w znaczagcym stopniu zmniejszeniu ulegly zapasy co byto zwigzanie
z konsekwentng realizacjg zatozen optymalizacji kapitatu obrotowego skutkujacg poprawg rotacji zapaséw. Po
stronie pasywow nastgpit z kolei wzrost zobowigzan spowodowany opisanym w nocie 7.1. zaciggnieciem
kredytu. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych zwigzany jest z przekwalifikowaniem zobowigzan z tytutu
kredytow spotki Mennica-Metale Szlachetne S.A. z dtugoterminowych na krétkoterminowe.

Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli dla celéw analitycznych a w szczegdlnosci dla wtasciwego okreslenia charakterystycznych dla
specyfiki dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej wskaznikéw rentownosci, dokonano dodatkowo korekt
wyltgczajgcych nietypowe oraz jednorazowe zdarzenia wptywajace na statutowy wynik finansowy.
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za okres 01.01.2014 - 30.09.2014 za okres 01.01.2013 - 30.09.2013
Wybrane dane finansowe skorygowane Dane na Dane na
0 zdarzenia nietypowe i jednorazowe podstawie Rachunek podstawie Rachunek
(wtys. z1) sprawozdania Korekty | Nr znormalizowany | sprawozdania Korekty | Nr znormalizowany

MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 635 466 635 466 673 518 673 518
Koszt wiasny sprzedazy 582 047 582 047 632 410 632 410
Zysk brutto ze sprzedazy 53 419 53419 41 108 41108
Koszty sprzedazy 9 349 9349 12 153 12 153
Koszty ogdlnego zarzadu 18 880 18 880 23722 23722
Zysk netto ze sprzedazy 25190 25190 5233 5233
Pozostate przychody/(koszty
operacyjne) -5168 -5168 -7 920 -7 920
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 022 20 022 -2 687 -2 687
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 3,2% 3,2% -0,4% -0,4%
Amortyzacja 18 600 18 600 23872 23872
EBITDA 38 622 38 622 21185 21185
Rentownosc¢ EBITDA 6,1% 6,1% 3,1% 3,1%
Przychody /(koszty finansowe) netto 11407 | -14597| 1 -3190 70153 | -75809| 2 -5 656
Podatek dochodowy 9555| -2773| 1 6782 25290 | -14404| 2 10 886
Zysk netto 21 874 10 050 42 176 -19 229
Rentownos¢ netto 3,4% 1,6% 6,3% -2,9%

W kolumnach ,Korekty” dokonano nastepujacych wytgczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub

jednorazowym zaréwno dla analizowanego okresu roku 2014, jak i 2013:

1. Otrzymanej dywidendy z akcji spotki Netia S.A. Prawem do dywidendy objetych byto tacznie
34 754 706 sztuk akcji posiadanych w ramach Grupy MPSA;

2. Sprzedazy akcji ZA Putawy. Korekty dotyczg wyniku brutto na tej transakcji czyli réznicy miedzy

wartoscig sprzedazy a historyczng wartoscig nabycia, jak rowniez podatku dochodowego z zysku na tej

transakgji.

W analizowanym okresie, poza wyzej opisanym czynnikiem nie wystgpity inne istotne czynniki o charakterze

jednorazowym lub nietypowym.

Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikow rentownosci Grupy Kapitatowej w okresie objetym analiza

przedstawiono w tabeli ponizej:

wskazniki rentownosci I-111 kw. 2014 | 111l kw. 2013
1. Przychody ze sprzedazy netto ( w tys. zf) 635 466 673 518
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 8,4% 6,1%
3. Rentownos¢ sprzedazy netto 4,0% 0,8%
4. Rentownosé dziatalnosci operacyjnej 3,2% -0,4%
5. Znormalizowana rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej *) 3,2% -0,4%
6. Rentownos¢ EBITDA 6,1% 3,1%
7. Rentownos¢ zysku netto 3,4% 6,3%
8. Rentownos¢ aktywdw ogdtem ROA 2,4% 4,7%
9. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 3,4% 6,8%

*) wartos¢ niewynikajgca bezposrednio ze sprawozdan finansowych — wyliczenie zaprezentowane zostafo w tabeli

z korektami wynikow o zdarzenia nietypowe i jednorazowe
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- wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkoSci zyskéw do przychoddéw ze sprzedazy netto produktéw, towaréw
i materiatéw;

- wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu aktywdw (Srednia arytmetyczna ze stanéw na
poczqtek i na koniec analizowanego okresu);

. wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatow wtasnych (srednia
arytmetyczna ze stanéw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).

W omawianym okresie w odniesieniu do dziatalno$ci operacyjnej Grupa Kapitatowa osiggneta znaczng poprawe
wszystkich analizowanych wskaznikdw rentownosci. Gtéwnymi czynnikami wptywajgcymi na ich wzrost byty
efekty przeprowadzonej w IV kwartale roku poprzedniego restrukturyzacji kosztéw operacyjnych. Ponadto
w portfelu sprzedazy wyzszy udziat stanowity odznaczajace sie wyzszg rentownoscig wyroby gotowe. Spadt
natomiast udziat w sprzedazy produktéw inwestycyjnych odznaczajgcych sie niskimi poziomami marz.
W odniesieniu do wskaznikéw rentownosci bazujgcych na zysku netto, spadki zwigzane sg z zaistnieniem
w analogicznym okresie roku poprzedzajgcego nietypowego zdarzenia, jakim byta sprzedaz akcji ZA Putawy S.A.
z zyskiem netto w kwocie ponad 60 min zt.

Ocena wskaznikéw kapitatu obrotowego i ptynnosci

Oceny dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikdéw rotacji
podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na podstawie analizy poziomu wskaznikdéw ptynnosci:

wskazniki kapitatu obrotowego i ptynnosci Il kw. 2014 Il kw. 2013
wybrane dane bilansowe (w tys. z{)

1. Majgtek obrotowy 370871 469 128
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50113 55 747
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 320758 413 381
4. Zobowigzania biezace 206 051 129 260
5. Kredyty krotkoterminowe 122 691 18918
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 83 360 110 342
7. Kapitat obrotowy (1-4) 164 820 339 868
8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 237 398 303 039
wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach)

9. Cykl rotacji zapaséw 49 68
10. Cykl rotacji naleznosci handlowych 91 100
11. Cykl rotacji zobowigzan handlowych 37 42
12. Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 1,8 3,6
13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,3 2,3
14. Wskaznik natychmiastowy 0,2 0,4

- Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego a wielkosciq zobowiqzar biezqcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktdra jest finansowana z wtasnego majgtku;

- Zapotrzebowanie na Srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majgtku obrotowego pomniejszonego o Srodki pieniezne
a wielkosciq zobowigzari biezqcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe,; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majqtku obrotowego (bez sSrodkéw pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowigzarn biezqcych;

- Wskazniki rotacji - stosunki sredniego stanu odpowiednio zapasow, naleznosci, zobowiqzan biezqcych (Srednia arytmetyczna ze
stanéw na poczqgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

- Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowigzar biezqcych; obrazuje zdolnos¢ firmy do
regulowania biezqcych zobowigzar przy wykorzystaniu aktywow biezqcych,

- Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzan biezqgcych,; obrazuje
zdolnosc¢ zgromadzenia w krétkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci;

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkdw pienieznych do stanu zobowigzar biezqgcych; obrazuje zdolnos¢ do
pokrycia zobowiqzar o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkéw pienieznych.

W stosunku do bilansu zamkniecia analogicznego okresu roku poprzedzajgcego nastgpita redukcja
zapotrzebowania na Srodki obrotowe spowodowana gtownie redukcjg zapaséw. Poprawie ulegly wskazniki

rotacji kapitatu obrotowego (skrocenie w przypadku zapaséw i naleznosci). Wszystkie wskazniki ptynnosci
w analizowanym okresie ksztattowaty sie na bezpiecznych poziomach.
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Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Grupy Kapitatowej oraz oceny struktury finansowania jej majatku zastosowano
wskazniki przedstawione w tabeli ponizej:

wskazniki zadtuzenia Il kw. 2014 Il kw. 2013

1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 34,3% 28,4%
2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13,5% 12,8%
3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 52,1% 39,6%
4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wiasnymi 105,1% 165,4%

. WskazZnik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzarn ogdtem do aktywdw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych zrédet
finansowania dziatalnosci;

. WskazZnik zadtuzenia dfugoterminowego - relacja zobowigzan dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdw; okresla udziat
zobowiqzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

. Zobowigzania finansowe netto/EBITDA — relacja pomniejszonej o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sumy krétko-
i dtugoterminowych zobowiqzan z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu do sprowadzonej do skali rocznej EBITDA rozumianej
jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzacji ; okresla zdolnos¢ do obstugi finansowania zewnetrznego;

. WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzan ogétem do kapitatow wtasnych;

. WskazZnik pokrycia majqtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatow wtasnych do aktywdw trwatych; przedstawia
udziat srodkéw wtasnych w finansowaniu aktywow odznaczajqcych sie najwiekszq statoscig;

W analizowanym okresie istotnemu zwiekszeniu ulegt wskaznik ogdlnego zadtuzenia, co byto spowodowane
zaciggnieciem kredytu. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi na poziomie przekraczajgcym
nieco 100% wskazuje na optymalne dopasowanie struktury finansowania aktywow Grupy Kapitatowe;j.

Podsumowanie

Ksztattowanie sie wskaznikéw finansowych w analizowanym okresie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wskazuje na wyrazng poprawe zarowno wskaznikdw rentownosci operacyjnej, jak i kapitatu
obrotowego, przy jednoczesnym zachowaniu wskaznikdw ptynnosci oraz zadtuzenia na optymalnym
i bezpiecznym poziomie.

11.2 Sytuacja finansowa Mennicy Polskiej S.A. oraz czynniki majgce znaczacy wptyw na wynik
finansowy

Analiza sytuacji finansowej Mennicy Polskiej S.A. zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na
podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych za dziewie¢ miesiecy 2014 roku wraz z poréwnaniem do
wskaznikow za analogiczny okres roku poprzedniego wyliczonych na podstawie sprawozdan finansowych.

Struktura jednostkowego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

(30.09.2014

Wyszczegbinienie 30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 31.12.2013 /31.12.20.13)

(tys. zt) (%) (tys. zt) (%) — Dynamika

(%)

Aktywa ogétem 590 977 100,0 427 861 100,0 138,1
Aktywa trwate 452 364 76,5 245 075 57,3 184,6
Aktywa obrotowe 138613 23,5 182 786 42,7 75,8
- Zapasy 22 551 3,8 51254 12,0 44,0
- Naleznosci 71311 12,1 42 543 9,9 167,6
- Inwestycje krétkoterminowe 44 751 7,6 88 989 20,8 50,3
Pasywa ogétem 590 977 100,0 427 861 100,0 138,1
Kapitat wtasny 364 509 61,7 331341 77,4 110,0
Zobowigazania i rezerwy 226 468 38,3 96 520 22,6 234,6
- Zobowigzania dtugoterminowe 132 709 22,5 2528 0,6 5249,6
- Zobowigzania krétkoterminowe 93 759 15,9 93 992 22,0 99,8
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Aktywa jednostkowego bilansu wyniosty na koniec analizowanego okresu 590 977 tys. zt i ulegly znacznemu
wzrostowi 0 38,1% w stosunku do stanu z poczatku okresu. W obrebie struktury aktywdéw najbardziej istotng
zmiang jest redukcja inwestycji krétkoterminowych na rzecz zwiekszenia aktywéw trwatych. Jest to
spowodowane zakupem w analizowanym okresie akcji spétki Netia S.A. przez Mennice Polskg S.A. w ilosci
39 323 593 sztuk w cenie nabycia 215 310 tys. zt. co stanowito 11,30% w kapitale akcyjnym spétki Netia S.A.

Ponadto po stronie aktywéw w znaczacym stopniu zmniejszeniu ulegly zapasy co bylo zwigzanie
z konsekwentng realizacjg zatozen optymalizacji kapitatu obrotowego skutkujgcg poprawa rotacji zapasow.

Po stronie pasywdéw nastapit z kolei wzrost zobowigzan dtugoterminowych spowodowany opisanym w nocie
7.1 zaciggnieciem kredytu.

Czynniki majgce nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli na cele analityczne a w szczegdlnosci dla wiasciwego okreslenia charakterystycznych dla
specyfiki dziatalnosci biznesowej Spétki wskaznikow rentownosci, dokonano dodatkowo korekt wytgczajacych
nietypowe oraz jednorazowe zdarzenia wptywajace na statutowy wynik finansowy.

. za okres 01.01.2014 - 30.09.2014 za okres 01.01.2013 - 30.09.2013
Wybrane dane finansowe
skorygowane o zdarzenia Dane na Dane na
nietypowe i jednorazowe podstawie. Korekty | Nr Rach.unek podstawie. Korekty | Nr Rach.unek
(w tys. zt) sprawozdania znormalizowany | sprawozdania znormalizowany

MSSF MSSF

Przychody ze sprzedazy 473 386 473 386 443 877 443 877
Koszt wtasny sprzedazy 439703 439 703 415 927 415927
Zysk brutto ze sprzedazy 33683 33683 27 950 27 950
Koszty sprzedazy 27759 | -27 759 1. 28632 | -28632| 1.
Koszty ogdlnego zarzadu 10 520 10520 17 355 17 355
Zysk netto ze sprzedazy -4 596 23163 -18 037 10 595
Pozostate przychody/(koszty
operacyjne) -3 059 -3 059 -929 -929
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -7 655 20104 -18 966 9 666
Rentownos¢ dziatalnosci
operacyjnej -1,6% 4,2% -4,3% 2,2%
Amortyzacja 14 014 14 014 16 093 16 093
EBITDA 6 359 34118 -2 873 25759
Rentownosc¢ EBITDA 1,3% 7,2% -0,6% 5,8%
Przychody /(koszty finansowe)
netto 68 436 | -68 862 | 2. -426 89 557 | -89217| 3. 340
Podatek dochodowy 1116 -1874| 2. -758 10382 | -14291| 3. -3909
Zysk netto 59 665 20436 60 209 13 915
Rentownos¢ netto 12,6% 4,3% 13,6% 3,1%

W kolumnach ,Korekty” dokonano nastepujacych wytgczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub

jednorazowym zaréwno dla analizowanego okresu roku 2014, jak i 2013:

1. Optata licencyjna za korzystanie ze znaku towarowego, nalezgcego do w 100% zaleznej spétki Mennica

Polska od 1766 Sp. z o0.0. Optata ta jest jednoczesnie przychodem w spoétce zaleznej a wiec podlega

wytgczeniu w konsolidacji, w zwigzku z czym nie ma wptywu na realng rentownos¢ dziatalnosci

operacyjnej postrzegang z punktu widzenia Grupy;
2. Otrzymana dywidenda z akcji spotki Netia S.A. (Prawem do dywidendy objetych byto 23 480 000 sztuk

akcji posiadanych w ramach Spétki MPSA) — 11 735 tys. brutto (w tym 1 874 tys. podatek), ponadto
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wytgczona zostata dywidenda z zaleznej w 100% spétki Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. - 59 000 tys.
zt netto;

3. Sprzedaz akcji ZA Putawy. Korekty dotyczg wyniku brutto (75,2 min zt) na tej transakcji czyli réznicy
miedzy wartoscig sprzedaz a historyczng wartoscig nabycia, jak rowniez podatku dochodowego z
zysku na tej transakcji. Ponadto wytaczono dywidende w kwocie 14 min zt ze spétki zaleznej Mennica-
Metale Szlachetne S.A.

W analizowanym okresie, poza wyzej opisanymi czynnikami nie wystgpity inne istotne czynniki o charakterze
jednorazowym lub nietypowym.

Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikdw rentownosci Spotki w okresie objetym analizg przedstawiono
w tabeli ponize;j:

wskazniki rentownosci I-1ll kw. 2014 | I-1lIl kw. 2013
1. Przychody ze sprzedazy netto ( w tys. zt) 473 386 443 877
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,1% 6,3%
3. Rentownos¢ sprzedazy netto -1,0% -4,1%
4. Rentownosc dziatalnosci operacyjnej -1,6% -4,3%
5. Znormalizowana rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej *) 4,2% 2,2%
6. Rentownos$¢ EBITDA 1,3% -0,6%
7. Rentownos¢ zysku netto 12,6% 13,6%
8. Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA 11,7% 12,7%
9. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 17,1% 17,0%

*) wartos¢ niewynikajgca bezposrednio ze sprawozdarn finansowych — wyliczenie zaprezentowane zostato w tabeli
z korektami wynikow o zdarzenia nietypowe i jednorazowe

. wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskéw do przychoddéw ze sprzedazy netto produktéw, towaréw
i materiatéw;

. wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu aktywdw (Srednia arytmetyczna ze standw na
poczgtek i na koniec analizowanego okresu);

- wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatéw wifasnych (srednia
arytmetyczna ze stanéw na poczgtek i na koniec analizowanego okresu).

W analizowanym okresie Spétka zanotowata dos¢ znaczng poprawe wszystkich analizowanych wskaznikéw
rentownosci w poréwnaniu z wskaznikami za analogiczny okres roku poprzedzajgcego. Na ich poprawe
wplynety efekty przeprowadzonej w IV kwartale roku poprzedniego restrukturyzacji kosztéw operacyjnych.
Ponadto w portfelu sprzedazy wyzszy udziat stanowity produkty odznaczajgce sie wyzszg rentownoscig. Nalezy
zauwazy¢, ze stosunkowo niskie wartosci wskaznikdw na poziomach rentownosci na sprzedazy netto i ponizej
spowodowane sg obcigzeniem Spotki przez w 100% zalezng spdtke Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. optata
licencyjng za korzystanie ze znaku towarowego, nalezgcego do spotki zaleznej. Nalezy jednak podkresli¢, ze
wyzej wymienione optaty nie wptynety na realny poziom rentownosci operacyjnej postrzegany z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej Spotki, jako, ze wzajemne transakcje podlegajg wtgczeniom w ramach konsolidacji.
Zaprezentowany znormalizowany wskaznik rentownosci operacyjnej jest oczyszczony z tej optaty i wyznacza
charakterystyczny dla dziatalnosci Spétki poziom rentownosci.
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Ocena wskaznikow kapitatu obrotowego i ptynnosci

Oceny kapitatu obrotowego i ptynnosci Spétki dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu
obrotowego oraz wskaznikow rotacji podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na podstawie
analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci:

wskazniki kapitatu obrotowego i ptynnosci Il kw. 2014 Il kw. 2013
wybrane dane bilansowe (w tys. zf)

1. Majatek obrotowy 138 613 176 127
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 506 44 574
3. Majgtek obrotowy skorygowany (1-2) 109 107 131553
4. Zobowigzania biezace 93 759 85320
5. Kredyty krétkoterminowe 27 490

6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 66 269 85 320
7. Kapitat obrotowy (1-4) 44 854 90 807
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 42 838 46 233
wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach)

9. Cykl rotacji zapasow 21 32
10. Cykl rotacji naleznosci handlowych 32 44
11. Cykl rotacji zobowigzan handlowych 43 52
12. Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 1,5 2,1
13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,2 1,3
14. Wskaznik natychmiastowy 0,3 0,5

. Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkoscig majgtku obrotowego a wielkosciq zobowiqgzar biezgcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktdra jest finansowana z wtasnego majqtku;

. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkoscig majgtku obrotowego pomniejszonego o srodki pieniezne
a wielkosciqg zobowigzar biezgcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majgtku obrotowego (bez Srodkow pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowiqzan biezgcych;

. WskazZniki rotacji - stosunki Sredniego stanu odpowiednio zapasow, naleznosci, zobowiqzar biezqcych (Srednia arytmetyczna ze
standw na poczqgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

. Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowiqzan biezqgcych; obrazuje zdolnosé firmy do
regulowania biezqcych zobowigzar przy wykorzystaniu aktywow biezqcych,

. Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzan biezqgcych; obrazuje
zdolnosc zgromadzenia w krétkim czasie Srodkdw pienieznych na pokrycie zobowiqzan o wysokim stopniu wymagalnosci;

. Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkéw pienieznych do stanu zobowiqzari biezqcych; obrazuje zdolnos¢ do
pokrycia zobowiqzarn o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkéw pienieznych.

W stosunku do bilansu zamkniecia analogicznego okresu roku poprzedzajgcego nastgpita redukcja
zapotrzebowania na srodki obrotowe spowodowana gtdownie redukcjg zapaséw. Poprawie ulegly wskazniki
rotacji kapitatu obrotowego (skrocenie w przypadku zapasdw i naleznosci). Wszystkie wskazniki ptynnosci
w analizowanym okresie ksztattowaty sie na ustabilizowanych, bezpiecznych poziomach.

Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Spotki oraz oceny struktury finansowania jej majgtku zastosowano wskazniki
przedstawione w tabeli ponize;j:

wskazniki zadtuzenia Il kw. 2014 Il kw. 2013

1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 38,3% 21,1%
2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 22,5% 1,5%
3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 62,1% 26,7%
4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi 80,6% 132,3%

- Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzari ogdtem do aktywdow ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych Zrédet
finansowania dziatalnosci;

- Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - relacja zobowiqzar dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdw; okresla udziat
zobowiqzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

- Zobowigzania finansowe netto/EBITDA — relacja pomniejszonej o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sumy krdtko-
i dtugoterminowych zobowiqzari z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu do sprowadzonej do skali rocznej EBITDA rozumianej
Jjako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzacji ; okresla zdolnos¢ do obstugi finansowania zewnetrz nego;
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- Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowiqzari ogétem do kapitatéw wtasnych;
. Wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatéw wtasnych do aktywdw trwatych; przedstawia
udziat srodkow wtasnych w finansowaniu aktywdw odznaczajgcych sie najwiekszq statfosciq;

W analizowanym okresie istotnemu zwiekszeniu ulegt wskaznik ogdlnego zadtuzenia, co byto spowodowane
zaciggnieciem kredytu. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi na poziomie ponizej 100%
jest wartoscig catkowicie bezpieczng, biorgc pod uwage fakt, ze 22,5% pasywdéw jest w formie
dtugoterminowego finansowania.

Podsumowanie

Ksztattowanie sie wskaznikéw finansowych w analizowanym okresie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wskazuje na wyrazng poprawe zaréwno wskaznikdw rentownosci operacyjnej, jak i kapitatu
obrotowego, przy jednoczesnym zachowaniu wskaznikéw ptynnosci oraz zadtuzenia na optymalnym
i bezpiecznym poziomie.

11.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport

Mennica Polska na World Money Fair 2014 w Berlinie

Na odbywajgcych sie w dniach 7-8 lutego 2014 roku targach ,,Word Money Fair” w Berlinie Mennica Polska
zaprezentowata kilkaset swoich wyrobéw. Wsréd nich znalazto sie kilkadziesigt absolutnych nowosci
wyprodukowanych w roku 2014, z ktérych najciekawsze i najbardziej innowacyjne to przestrzenna moneta
w ksztafcie otwartego szescianu emitowana z okazji kanonizacji Jana Pawta Il oraz moneta w ksztatcie piramidy.

Akcja CSR "Cata reszta to szczescie" dla Fundacji TVN "nie jestes sam"

W | kwartale 2014 roku Mennica Polska juz po raz szdsty realizowata akcje CSR-owaq. Tym razem partnerem byta
Fundacja TVN "Nie jestes sam". Celem akcji byto pozyskanie $rodkéw na leczenie i rehabilitacje dzieci -
podopiecznych Fundacji TVN "Nie jestes sam". Akcja miafa charakter ogdélnopolski - dystrybucja Szczesliwych
Dukatéw odbywata sie w prawie 3 tys. punktéow w Polsce (sklepy, salony, stacje paliw). Sposrod wszystkich
dotychczasowych projektéw tego typu akcja "Cata reszta to szczescie" cieszyta sie najwiekszym
zainteresowaniem i po raz pierwszy miata tak duzy zasieg i wymiar medialny.

Wygranie kontraktu zagranicznego

W | kwartale 2014 roku Mennica Polska wygrata postepowanie przetargowe na dwa nominaty monet
obiegowych na zlecenie Narodowego Banku Gruzji. 18 kwietnia podpisano umowe. Realizacja kontraktu nastgpi
w ostatnim kwartale roku 2014.

Otrzymanie nagréd w Meksyku
Podczas prestizowej Konferencji Dyrektoréw Mennic, ktéra odbyta sie w maju tego roku w Meksyku, Mennica
Polska otrzymata dwie gtéwne nagrody w kategorii najbardziej zaawansowanych technologicznie monet:
= W kategorii monet srebrnych pierwszg nagrode otrzymata moneta produkowana na zamodwienie
Banku Biatorusi - 20 Rubli Rok Konia, w ktdrej zastosowane zostaty z powodzeniem techniki ztocenia
selektywnego, techniki laserowe oraz dodatkowe wklejki w postaci cyrkonii;
= W kategorii monet pozostatych pierwszg nagrode otrzymata moneta 50 Dolaréw Fortuna Redux -
pierwsza na Swiecie moneta cylindryczna o masie 6 uncji, Srednicy 32mm oraz wysokosci 23mm.
Oryginalnym rozwigzaniem w tej monecie byto zastosowanie na rancie monety reliefu o wysokos$¢
identycznej, tak w przypadku awersu, jak i rewersu monety. Ta niezwykle trudna technologicznie
moneta ozdobiona zostata wieloma ciekawymi technikami menniczymi, jak ztocenie, mikroreliefy oraz
matowienie laserowe. Pozwolito to pokazac petnie technicznych mozliwosci oraz podwoi¢ obraz jaki
zaprezentowany zostatby na standardowej monecie. Mennica Polska posiada rowniez patent na tego
typu produkt menniczy.
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Przedtuzenie kontraktow na sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej w Lublinie oraz Bydgoszczy

W dniu 20 lutego 2014 roku Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie oraz Mennica Polska S.A., podpisaty
umowe na kontynuacje sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej w Lublinie na okres kolejnych 2 lat. Mennica
Polska jest najwiekszym operatorem sieci sprzedazy komunikacji miejskiej w Lublinie, pracujgc dla mieszkancéw
Lublina od 2008 roku. W ramach systemu sprzedazy Mennicy Polskiej w Lublinie bilety komunikacji miejskiej
mozna kupi¢ w ponad 90 tradycyjnych punktach w catym miescie, 10 automatach biletowych, przez aplikacje
umozliwiajacg zakup przez telefon komoérkowy oraz przez sklep internetowy Karty Biletu Elektronicznego:
http://www.kbelublin.com.pl/. Ponadto w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem przedtuzono do konca
2015 roku umowe na realizacje projektu w Bydgoszczy. Sie¢ sprzedazy oparta jest obecnie o terminale
w punktach sprzedazy detalicznej, automaty stacjonarne oraz sprzedaz za pomoca telefonéw komérkowych
i sklepu internetowego. Rozszerzono portfolio produktowe o mozliwos¢ zakupu biletéw jednorazowych
z terminali w punktach sprzedazy.

Uruchomienie mozliwosci zakupu dotadowan do telefonéw na karte w automatach B09

Od lutego 2014 roku w automatach biletowych w sieci Mennicy Polskiej S.A. w Warszawie sukcesywnie
uruchamiana jest sprzedaz dofadowan telefonéw na karte m.in. Orange, T-mobile, Heyah, Play, Plus, NJU
mobile i Lycamobile. Obecnie ustuga jest dostepna w ponad 100 automatach biletowych, sprzedajacych
rowniez bilety innych przewoznikéw m.in. ZTM Warszawa, WKD. Dzieki nowej formie sprzedazy dotadowan
klienci telefondw moga w kazdej chwili uzupetni¢ konto. Obstuga biletomatéw jest intuicyjna, a sam proces
zakupu dotadowania tatwy. Na ekranie dotykowym przez caty czas wyswietlajg sie kolejne kroki, ktére nalezy
podja¢, aby sprawnie dotadowac konto w telefonie. Wazny tez jest fakt, ze za zakupione dofadowania klient
moze zapfacié nie tylko gotowka, ale tez kartg ptatnicza.

Pozyskanie i wdrozenie nowego projektu - Poznanskiej Elektronicznej Karty Aglomeracyjnej ,,PEKA”

W maju 2014 roku zawarta zostata na okres 10 lat umowa z Zarzgdem Transportu Miejskiego w Poznaniu na
prowadzenie sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej za pomocg 70 szt. automatéw biletowych stacjonarnych
oraz 100 szt. terminali sprzedazy. Uruchomienie projektu oraz rozpoczecie sprzedazy biletow elektronicznych
przez Mennice nastgpito, zgodnie z planem, we wrzesniu 2014 roku.

11.4 Wykaz innych istotnych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport

Decyzja Urzedu Kontroli Skarbowej dotyczaca naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku VAT

Zdarzenie zostato opisane szczegdétowo w nocie 10.2.

Realizacja Programu Skupu Akcji Witasnych oraz umorzenie

Zdarzenie zostato opisane szczegdétowo w nocie 8.2.

Wyptata dywidendy dla Akcjonariuszy Mennicy Polskiej S.A.

Zdarzenie zostato opisane szczegdétowo w nocie 8.3.

Realizacja transakcji nabycia akcji spotki Netia S.A.

W okresie od dnia 10 kwietnia 2014 roku do dnia 20 kwietnia 2014 roku spétka w 100% zalezna od Mennicy
Polskiej S.A. - Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower Spdtka Komandytowo Akcyjna zrealizowata transakcje
nabycia tgcznie 11 274 706 sztuk notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. Warszawie akcji spotki
Netia S.A. (dalej , Akcje”), za tgczng cene nabycia 60 611 tys. zt. Akcje bedace przedmiotem transakcji stanowig
3,24% kapitatu zaktadowego Netia S.A.

W okresie od dnia 30 kwietnia 2014 roku do dnia 19 wrzesnia 2014 roku spétka Mennica Polska S.A.
zrealizowata transakcje nabycia tgcznie 39 323 593 sztuk notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
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w Warszawie akcji spétki Netia S.A., za faczng cene nabycia 215 310 tys. zt. Akcje bedace przedmiotem
transakcji stanowig 11,30% kapitatu zaktadowego Netia S.A.

Przed zawarciem powyzszych transakcji nabycia akcji ani Spétka Zalezna ani Mennica Polska S.A. nie posiadaty
udziatu w kapitale zaktadowym Netia S.A. Transakcje nabycia akcji byty zawierane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie. W wyniku zawarcia wszystkich powyzszych transakcji udziat Mennicy Polskiej
S.A. wraz z podmiotem zaleznym - Mennica Polskg Spétka Akcyjng Tower Spétka Komandytowo-Akcyjng
osiggnat na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 roku 14,54% ogdlnej liczby gtoséw. Grupa Kapitatowa posiadata
na ten dzien tacznie 50 958 299 sztuk akcji, nabytych za tgczng cene 275 921 tys. zt.

Zawarcie znaczacej umowy kredytu

Zdarzenie zostato opisane szczegétowo w nocie 7.1.

11.5 Wykaz istotnych zdarzen po dniu bilansowym

Kontynuacja realizacji transakcji nabycia akcji spétki Netia S.A.

W okresie od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu spdtka Mennica Polska S.A.
zrealizowata kolejne transakcje zakupu - nabyfa tgcznie 5809 201 sztuk notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji spétki Netia S.A. za faczng cene 33 305 tys. zt. Akcje bedace
przedmiotem transakcji stanowig 1,67% kapitatu zaktadowego Netia S.A.

W wyniku zawarcia powyzszych transakcji udziat Mennicy Polskiej S.A. wraz z podmiotem zaleznym - Mennicg
Polskg Spdtka Akcyjng Tower Spdtka Komandytowo-Akcyjng osiggnat na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
16,21% ogdlnej liczby gtosdw. Grupa Kapitatowa posiadata na ten dzien fgcznie 56 407 500 sztuk akcji nabytych
za tgczng cene 308 926 tys. zt.

Zaciagniecie transzy kredytu

W okresie po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2014 roku Mennica Polska S.A. zaciggnefa ostatnig transze
w kwocie 16 400 tys. zt opisanego w rozdziale 7.1 kredytu, w efekcie czego saldo niniejszego kredytu wyniosto
170 000 tys. zt.

11.6 Stanowisko Zarzgdu dotyczgace realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz.
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KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA MENNICA POLSKA S.A.
RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT nota | 0k01.2014- | 01.07.2014 - 0316?015.22001133- 0316?55.22001133-
30.09.2014 30.09*.2014 przeksztatcone przeksztatcone
(w tysigcach ztotych) *
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 473 386 152 178 443 877 145 879
Koszt wiasny sprzedazy 439 703 144 181 415 927 140734
Koszty sprzedazy 27 759 7919 28 632 9077
Koszty ogdlnego zarzadu 10520 3370 17 355 5216
Pozostate przychody operacyjne 2243 1246 1675 349
Pozostate koszty operacyjne 5302 1452 2 604 949
Zysk / (starta) na dziatalnosci operacyjnej -7 655 -3498 -18 966 -9 748
Przychody finansowe 70579 59 138 90551 534
Koszty finansowe 2143 1891 994 317
Wynik na dziatalnosci finansowej 68 436 57 247 89 557 217
Zysk przed opodatkowaniem 60 781 53 749 70591 -9531
Podatek dochodowy 1116 -687 10382 -1663
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 59 665 54 436 60 209 -7 868
ZYSK NETTO OGOLEM 59 665 54 436 60 209 -7 868
Zysk netto na jedng akcje w zt 1,15 1,05 1,31 1,38
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 01.01.2013 01.07.2013
DOCHODOW 01.01.2014 - 01.07.2014 - o o

nota 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

przeksztatcone przeksztatcone

(w tysigcach ztotych)
Zysk / (strata) netto 59 665 54 436 60 209 -7 868
Pozycje, ktore w przysztosci zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw 3656 8 607 -64 914
i strat:
;mlana wartosci godziwej aktywdw . 4514 10 627 -80 140
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek_dochodowy oq pozycn 358 2020 15226
podlegajacych reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto 3656 8 607 -64 914
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 63321 63 043 -4 705 -7 868
Catkowity dochéd na jedng akcje 1,23 1,22 -0,09 -0,15

53



Mennica Polska S.A. ‘ MENNICA

Skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2014 r. POLSKA

oraz narastajaco za trzy kwartaty 2014 r. zakoriczone 30 wrzesnia 2014 r. e

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J ot 30.09.2014 31.12.2013
przeksztatcone

(w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 83967 92971

Wartosci niematerialne 6478 7 168

Nieruchomosci inwestycyjne 38 855 39 965

Pozostate inwestycje dtugoterminowe 309 951 102 756

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1455 1555

Pozostate aktywa trwate 11 658 660

Aktywa trwate razem 452 364 245 075

Aktywa obrotowe

Zapasy 22 551 51254

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 668 2284

Naleznosci handlowe oraz pozostate 70 643 40 259

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 506 88 989

Pozostate inwestycje krotkoterminowe 15 245

Aktywa obrotowe razem 138 613 182 786

Aktywa razem 590 977 427 861

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 51832 51832

Akcje wtasne -7 051

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 14 047 14 047

Kapitat z aktualizacji wyceny 8036 4380

Kapitat zapasowy 220621 195 594

Pozostate kapitaty rezerwowe 19 811 20161

Zyski zatrzymane 57213 45 327

Kapitat wtasny razem 364 509 331341

Zobowiazania

lZec;t;?r:AgnL?;iann;Szoz?g’rs kredytéw, pozyczek oraz 130 394 213

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2315 2 315

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem 132 709 2528

|Zezk;?nmg”3?c?nn;2520?\l,te§s kredytéw, pozyczek oraz 27 490 120

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 62 883 87 604

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3386 6268

Zobowiazania krétkoterminowe razem 93 759 93 992

Zobowigzania razem 226 468 96 520

Pasywa razem 590 977 427 861
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat z emisii Kapitat z aktualizacji wyceny , f
WLASNYM hota Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat przeszacoyvanie . I?azp())ii;?ye Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy | wtasne ich wartosci zapasowy aktywow przeszacowanie zatrzymane ogodtem
) nominalnej przeznaczonych zbiorow GN** rezerwowe
(w tysigcach ztotych) do sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 51 832 14 047 195 594 4380 20 161 47 941 333955
Zmiany w zasadach rachunkowosci / korekta btedu -2614 -2614
Eraz'::(t::m:::y na dzieri 1 stycznia 2014 - 51832 14047| 195594 4380 20161 45 327 331341
Catkowite dochody ogdtem, w tym: 3656 59 665 63 321
- zysk netto 59 665 59 665
- inne catkowite dochody netto 3656 3656
Nabycie/sprzedaz akcji wtasnych -7 051 -7 051
Wyptata dywidendy -23 102 -23 102
Podziat wyniku finansowego 24 677 -24 677
Podziat wyniku finansowego — przejScie na MSR -7 451 -7 451
PMoSk;yue ujemnego kapitatu w zw. Z przejsciem na 7 451 7451
Pozostate zmiany 350 -350
Kapitat wtasny na dzier 30 wrzesnia 2014 51832| -7051 14 047 220 621 3656 4 380 19 811 57 213 364 509
Esl'j’mmﬁny na dzief 1 stycznia 2013 - 51832 14047| 219391 73 962 21546 -6 555 374223
Zmiany w zasadach rachunkowosci / korekta btedu -9 048 -9 048
Eraz'::f:ia‘?:*:::y na dzien 1 stycznia 2013 - 51832 14047| 219391 64914 21546 -6 555 365 175
Catkowite dochody ogétem, w tym: - 64914 60 209 -4 705
- zysk netto 60 209 60 209
pr-z‘l:(?iac"?g:‘ZW|te dochody netto -64914 64914
Wyptata dywidendy -25916 -25916
Podziat wyniku finansowego 734 -734
Pozostate zmiany 8 -8
Ef‘z’::(t:ia"i‘f:::y na dzieri 30 wrzesnia 2013 - 51832 14047| 194217 21538 52 920 334 554
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. : 01.01.2014 - | 91.01.2013 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH nota 20.06.2014 30.09.2013
(w tysigcach ztotych) U przeksztatcone
Przepfywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) za okres 59 665 60 209
Korekty -60 444 -74 188
Amortyzacja 14014 16 093
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -69 296 -84 748
Zyski / (straty) ze sprzedazy Srodkow trwatych 576 801
Odsetki 1158 370
Podatek dochodowy 1116 10 382
Zmiana stanu naleznosci -9111 13776
Zmiana stanu zapasow 28 703 -20 215
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych -24 721 -10 387
7 " - —— e wiadezen
pr:;l::vis;cfzr;té}:e erw i zobowigzan z tytutu swiadczen 2883 -260
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej -779 -13 979
Odsetki zaptacone -1168 -391
Podatek zaptacony -1874 -13935
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3821 -28 305
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow 612 271
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 136 496
Dywidendy otrzymane 49 296 23531
;/\I/gs;:(\:vna zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 4351 8654
Pozyczki udzielone -600 -14000
Wydatki na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -15 529
Przedptata na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -11111
Wydatki na zakup aktywow finansowych -216 906 -2709
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -183 060 119 406
Przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 157 641
Nabycie akcji wiasnych -7 051
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -23 102 -25916
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek -34 908
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -90 -282
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 127 398 -61 106
Przeptywy pienieine netto, razem -59 483 29 995
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -59 483 29 995
Srodki pieniezne na poczatek okresu 88 989 27 330
Srodki pieniezne na koniec okresu 29 506 57 325
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Zmiany zasad rachunkowosci w Mennicy Polskiej S.A.

Sporzadzajac niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Mennica Polska S.A. nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci za
wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych ponizej.

Zatwierdzone Dane bo
L.p. Pozycja sprawozdanie Korekta P .
. przeksztatceniu
finansowe
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEIJ - na dzien 31 grudnia 2013 roku
Zapasy 53 868 -2614 51254
1
Zyski zatrzymane 47 941 -2614 45 327
Pozostate inwestycje dfugoterminowe 115 028 -12 272 102 756
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1555 1555
dochodowego
2
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 321 -9941 4380
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 776 776
dochodowego
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku
Przychody netto ze sprzedazy 516 767 -72 890 443 877
3
Koszt wtasny sprzedazy 488 817 -72 890 415927
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku
Z.mlana wartosci godziwe]j aktywéw . 1296 .81 436 -80 140
A finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek. doc"hodowy od pozycji podlegajgcych 246 15472 15226
reklasyfikacji
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2013 roku
Zmiana stanu naleznosci 12 392 1384 13776
5
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 28 611 1384 29995

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych, za wyjatkiem
nastepujgcych zmian:

Zmiana nr 1: Korekta btedu lat poprzednich — rozliczenie odchylen od cen ewidencyjnych zapaséw sprzedanych
w roku 2013;

Zmiana nr 2: Korekta wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Mennica FIZAN do poziomu kosztu historycznego
(zgodnie z polityka rachunkowosci w zakresie wyceny jednostek zaleznych);

Zmiana nr 3: Zmiana prezentacji przychodéw ze sprzedazy biletéw w systemie Karty Miejskiej szczegétowo
opisana w nocie 2.1;

Zmiana nr 4: Korekta prezentacji wyceny akcji Zaktadow Azotowych Putawy SA oraz certyfikatow
inwestycyjnych Mennica FIZAN; korekta wptyneta na prezentacje innych catkowitych dochodéw a nie dotyczyta
wyniku finansowego;
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Zmiana nr 5: Korekta wynika ze zmiany prezentacji $rodkéw pienieznych - wczesniej Srodki pieniezne
zgromadzone w automatach biletowych prezentowane byly jako naleznosci, obecnie — Srodki pieniezne oraz

z prezentacji zmiany stanu naleznosci w kwocie netto — wczesniej roztgcznie odpisy na naleznosci i zmiana
stanu naleznosci.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu,
5 listopada 2014 roku | Grzegorz Zambrzycki

Dyrektor Naczelny

Cztonek Zarzadu,
5 listopada 2014 roku Katarzyna lwué

Dyrektor Finansowy

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Matgorzata
5 listopada 2014 roku Gtéwny Ksiegowy
Lis-Wasowska
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