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Zgodnie z art. 54 ust]l ustawy o rachunkowosci Spélka Mennica Polska S.A. dokonala zmiany
sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31.12.2012 roku, do ktérego wydane zostala w dniu
24 kwietnia 2013 roku opinia i raport.

W zwiazku z powyzszym biegly rewident w dniu 8 maja 2013 roku wydal opinie i raport do zmienionego

sprawozdania finansowego, ktore zastapily opinig i raport z dnia 24 kwietnia 2013 roku.

Korekta raportu z badania sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A. , sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 r. obejmowata:

1. Czgé¢ ogdlng raportu. Pozycja 1.3, identyfikujaca sume aktywow i pasywow ( bylo: 522 847 tys.
zlotych jest: 532 378 tys. zlotych), zysk netto ( by/o: strata netto: 6 986 tys. zlotych jest: zysk netto:
734 tys. zlotych), calkowite dochody ogdlem ( by/o: 33 762 tys. zlotych, jest. 41 482 tys. z1.) wzrost
kapitalu wlasnego ( byfo: 33 762 tys. zlotych jest: 41 482 tys. z1) 8.3

2. Czes¢ ogodlng raportu. Pozycja 1.5 — data zlozenia o§wiadczenia Zarzadu Spétki, s. 3

3. Czgsé¢ ogodlng raportu. Pozycja 1.7- terminy badania sprawozdania finansowego, s. 4

4. Czg$¢: Podstawowe informacje o dzialalnoéci Spétki. Pozycja II 6- zmiana kapitatu
wlasnego s. 3

5. Cze¢s¢ analityczng raportu — Analiza finansowa Spoétki s. 7-9

6. Czes$¢ analityczng raportu — Wybrane wskazniki finansowe s. 10-12

7. Czes¢ szczegolowy raportu, Pozycja IT s. 14:

Naleznosci krétkoterminowe:

Byfo:
Naleznosci krotkoterminowe — pozostale naleznosci krétkoterminowe w kwocie 85 755 tys. zlotych
stanowig 16,4% sumy bilansowej 1 s wyzsze o 68,7% w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie

naleznodci z tytulu dostaw i uslug, ktérych warto$¢ netto na dziedi bilansowy wyniosla 76 867 tys.
zlotych.

Jest:

Naleznosci krétkoterminowe — pozostale naleznosci krétkoterminowe w kwocie 95 286 tys. zlotych
stanowig 17,9% sumy bilansowej i sa wyzsze o 87,4% w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie
naleznosci z tytulu dostaw i uslug, ktérych warto$é netto na dzieni bilansowy wyniosla 76 867 tys.
zlotych oraz naleznosci z tytulu dywidendy przypadajacej od spélki PULAWY S.A.
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8. Czgsc¢ szczegotowa raportu, Pozycja VII: Kwota zwigkszenia kapitalu wlasnego, s. 15

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Prezes Zarzadu
Barbara Misterska-Dragan

Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spé6tka z o.o.

Warszawa, 08.05.2013 roku
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MENNICA POLSKA S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

MENNICA POLSKA S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu
MENNICA POLSKA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MENNICA POLSKA S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Pereca 21, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz noty do sprawozdania
finansowego.

Za przediozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jak tez wynik finansowy badanej Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddow
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez Jjej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
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MENNICA POLSKA S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretaciami  ogloszonymi ~w  formie  rozporzadzenn  Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu Spétki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki sporzadzone przez Zarzad MENNICA POLSKA S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

Ninigjsza Opinia z badania sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A. za rok 2012, wydana
w dniu 8 maja 2013 roku anuluje Opini¢ wydana w dniu 24 kwietnia 2013 r..

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Bozena Pawlowska-Krawczyk Barbara Misterska-Dragan
g {
[{f ........................
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
W imteniu

Misters Audytor Adviser Spétka z o.0.

Warszawa, dnia 08 maj 2013 roku.
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czes¢ ogolna raportu

L. Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 czerwca 2012 roku,
zawartej pomigdzy MENNICA POLSKA S.A. a firma Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.,
mieszczaca si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr V1/89/2012 z dnia 17 maja 2012 roku w sprawie wyboru
bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok 2012,
zmienionej Uchwatlg nr V1/109/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 roku.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 532 378 tys. ztotych;

(slownie: piecset trzydziesci dwa miliony trzysta siedemdziesiqt osiem tys. zlotych;

2)  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zysk netto w kwocie 734 tys. zlotych oraz catkowite dochody ogétem w
kwocie 41 482 tys. zlotych;

(slownie: siedemset trzydzieSci cztery tys. zlotych oraz czierdziesci jeden miliondw czterysta
osiemdziesiqt dwa tys. zlotych)

3) sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie srodkéw pienigznych o kwote 6 937 tys.
zlotych;

(stownie: szes¢ milionow dziewigéset trzydziesci siedem tys. zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego
o kwote 41 482 tys. zlotych;

(slownie: czterdziesci jeden milionow czterysta osiemdziesiqt dwa tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie kt6rych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2012.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spotki ztozylt w dniu 8 maja 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane

przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

II.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostat w zaden sposob ograniczony. Szczegblowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzifa Bozena Pawlowska — Krawczyk, kluczowy
biegly rewident nrew. 11702 oraz Anna Laszkiewicz, biegly rewident nr ew. 10965. Badanie
wykonano w siedzibie Spotki, tj. w Warszawie, przy ul. Pereca 21, w okresie od 6 maja do 8 maja
2013 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czgscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

MENNICA POLSKA S.A,, zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Pereca 21.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Pawlem
Blaszczakiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 10 lutego 1994 roku
(rep. A nr 2061/94).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 11 czerwca 2001 roku, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 000019196. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 10 lipca 2012 roku.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 5270023255. oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 010635937.

W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spétki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowat:

- 32.11 Z Produkcje monet i metali,

- 32.99 Z Produkcj¢ wyrobéw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- 25.99 Z Produkcj¢ metali szlachetnych,

- 32.12 Z Produkcjg artykutow jubilerskich i podobnych.

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
51 832 136,00 ztotych i dzielif si¢ na 51 832 136 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien
bilansowy wartos¢ kapitatu wlasnego wynosita 374 222 636,34 ztotych.
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MENNICA POLSKA. S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

W dniu 31.12.2012 roku akcje Spétki byly objete w spos6b nastepujacy:

Posiadacz Hosé Wartos$é akeji w Procent
akeji tys. zl posiadanych
gloséw
Zbigniew Jakubas z podmiotami zaleznymi 25 914 732 25914 732 49,99%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3 830 000 3 830 000 7,39%
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 3 664 490 3 664 490 7,07%
PZU Otwarty Fundusz Emerytalny 3538 420 3538 420 6,83%
Joanna Jakubas 2959 000 2959 000 5,71%
Pozostali 11925 494 11 925 494 23,01%
Razem 51 832136 51832136 100,00%

7. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powotania rezygnacji

Steckiewicz Tadeusz Prezes Zarzadu 24.06.2003r. 17.05.2012r.
Sissons Barbara Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.

Kula Leszek Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.

Zambrzycki Grzegorz Czlonek Zarzadu 08.08.2011r.  17.05.2012r.
Zambrzycki Grzegorz PO Prezesa Zarzadu 17.05.2012r.  27.06.2012r.
Zambrzycki Grzegorz Prezes Zarzadu 27.06.2012r.

Do dnia zakornczenia badania sktad Zarzadu ulegt zmianie:

W dniu 27 marca 2013 roku Pani Barbara Sissons ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.
Do dnia zakonczenia badania Zarzad Spotki dziatat w sktadzie dwuosobowym.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki w 2012 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Nazwisko i imie Funkcja Data
powolania
Jakubas Zbigniew Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.06.2003r.
Felbur Marek Zastgpca Przewodniczacego Rady 02.06.2006r.
Nadzorczej

Sendecki Piotr Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006r.
Brukszo Pawet Czlonek Rady Nadzorczej 28.06.2010r.
Panek Mirostaw Cztonek Rady Nadzorczej 30.08.2010r.

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku 2012 wyniosto 342 etaty. Stan zatrudnienia na
31.12.2012 roku wynosit 346 os6b.

10. W badanym okresie w Spoékce nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

11. Badana Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. W sklad

I1I.

Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. wchodza ponadto:

- Mennica Invest Sp. z 0.0.

- Mennica Ochrona Sp. z 0.0.

- Mennica — Metale Szlachetne S.A.

- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

- MENNICA FIZ Aktywéw Niepublicznych

- Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowo Akcyjna

- Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.

- Mennica Polska Spétka Akcyjna TOWER Spoétka Komandytowo-Akcyjna

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony Mister
Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63. Sprawozdanie to
uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Dziatalno$¢ Spétki w 2011 roku zamkneta sig zyskiem netto w kwocie 38 771 887,20 zlotych.

W dniu 14 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata
nr 5 zatwierdzifo sprawozdanie finansowe za 2011 rok, w tym samym uchwalg nr 6 zdecydowato
0 podziale wypracowanego zysku netto (w kwocie 38 771 887,20 zlotych) w nastepujacy sposéb:
kwota 38 771 887,20 zt zostala przeznaczona na kapitat zapasowy Spokki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla M.St.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2012
roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1959 poz. 10847 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2012.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 6
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2012

2011

2010

A | EFEKTYWNOSC DZIAEALNOSCI

Rentowno$¢ podstawowej dzialalno$ci

wynik na sprzedazy x 100%

__przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towaréw % -0,90%

6,07%

7,27%

Rentowno$é sprzedazy netto

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towarow % 0,09%
Rentowno$é sprzedazy brutto

4,45%

2,08%

wynik finansowy brutto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towarow % 0,41%
Rentowno$¢ majatku (ROA)

5,55%

2,66%

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywow % 0,49%

7,83%

2,95%

Szybko$é obrotu nalezno$ci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktow, materiatow i towaréw dni 26,57

14,57

23,59

Szybko$é obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow dni 38,36

45,50

44,56

Szybko$¢ obrotu zobowiazan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy dni 35,69

29,24

32,19

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdtem x 100%
aktywa % 29,71%

35,16%

16,40%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dtugoterminowe* x 100%
aktywa % 6,02%

9,02%

2,75%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogolem x 100%
kapital wlasny % 42,26%

54,22%

19,62%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego kapitaltu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%
kapital wiasny % 8,58%

13,01%

0,73%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%
aktywa trwale % 99,24%

99,56%

115,95%

2012

2011

2010

Misters Audytor Adviser Sp. = o.o.
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*) x 100%

aktywa trwale

% 107,75% 113,41%| 119,77%

Plynno$¢ 1

aktywa obrotowe ogdlem**

zobowigzania krotkoterminowe***

1,23 1,34 2,04

Plynno$é 11

aktywa obrotowe ogélem** - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe***

0,89 0,46 0,80

Plynno$é 111

aktywa obrotowe ogélem** — zapasy — naleznosci

zobowiazania krotkoterminowe***

0,13 0,08 0,27

RENTOWNOSC KAPITALOW

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wlasnego

% 0,21% 10,60% 3,49%

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedna akcje

zysk netto

ilo¢ emitowanych akcji

0,01 0,15 2,42

zi

Cena gieldowa za jedng akcje

zt 22,66 10,97 124,00

Wskaznik relacji ceny do zysku na jedng akcje

cena gieldowa za jedna akcje

zysk netto na jedng akcje

1600,26 73,13 51,24

Wartos$¢ ksiegowa aktywoéw netto na 1 akcje

Kapital wiasny

Ilos¢ wyemitowanych akcji

7,22 5,63 67,45

zi

Wskaznik stopy dywidendy

dywidenda na 1 akcje

cena rynkowa 1 akgcji

0,02

Wskaznik udzialu dywidendy w zysku

dywidenda na 1 akcje

zysk netto na 1 akcje

0,99

* %k

* % ¥k

obejmuja réwniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
powyzej 12 miesigcy, ujemna warto$¢ firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

bez "z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesiecy"

migdzyokresowe

bez "z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigcy", powigkszone o krotkoterminowe rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa Spolki

Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci ulegly znacznemu pogorszeniu. Przyczyng takiego ksztattowania sig
wskaznikow byl wzrost kosztow sprzedazy o 41 737 tys. zlotych w zwiazku z ponoszeniem na rzecz
Mennicy Polskiej od 1766 r. Sp. z 0.0. opfat licencyjnych z tytulu uzytkowania przez MENNICE
POLSKA S.A. znaku towarowego oraz zwigzane z tym pogorszenie wyniku finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. = o.o.
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Wskazniki rotacji

Okres obrotu naleznosci ulegt wydtuzeniu o 12 dni w stosunku do roku poprzedniego, szybko$é
obrotu zapaséw ulegla skroceniu o 7 dni. Wydtuzeniu o 6 dni ulegt okres splaty zobowigzan.
Przyczyna takiego ksztattowania si¢ wskaznikéw rotacji jest istotny wzrost poziomu naleznosci przy
nieco mniejszym poziomie (spadek o 7%) warto$ci przychodéw ze sprzedazy. Wydtuzenie sie okresu
obrotu zapasoéw zwigzane jest z istotnym zmniejszeniem poziomu zapasow.

Stopa zadluzenia

W badanym okresie zmniejszyt si¢ udzial zobowigzan w strukturze finansowania aktywdéw. Aktywa
byly finansowane w 29,7% zobowiazaniami. Udzial ten w poprzednim roku ksztaltowat sie na
poziomie 35,1%. W badanym okresie nastapil istotny spadek zobowiazan dlugoterminowych z tytutu
kredytu. Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym ksztattowal si¢ na poziomie
zblizonym do roku poprzedniego.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci ksztattuja si¢ w badanym okresie na nieco wyzszym poziomie niz w latach
ubieglych, za wyjatkiem wskaznika plynnosci 1 stopnia, ktérego warto$¢ ulegla niewielkiemu
pogorszeniu,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 12



MENNICA POLSKA. S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czesé szczegolowa raportu

I Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst
Jjednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spétka posiada
aktualng dokumentacij¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowoéci. Zasady te zostaly
wprowadzone Uchwala nr IV/272/2005. Zarzadu Spétki z dnia 21 wrzeénia 2005 roku. Jako
obowiazujace w Spolce od dnia 1 stycznia 2005 roku przyjeto zasady rachunkowosci,
wynikajace z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowoséci i Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Ksiggi rachunkowe sq prowadzone w siedzibie Spo6tki, za pomoca systemu SAP.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych speinia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é i ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dzialania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczeg6inych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dziatajacy
w powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spetniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewnegtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnegtrzne) sa ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spélki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)

przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i oraz rozliczyta i ujeta w ksiggach wyniki tej
inwentaryzacji.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 13



MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych skfadnikéw majatku:

e zapasdw materialéw podstawowych na dzien 31.12.2012 r.
e Srodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2012 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono

stan:

e $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 r.
e kredytow bankowych na dzien 31.12.2012 r.
e naleznosci i zobowiazan na dzien 31.12.2012 r.

Droga pordwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2012 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 97 996 tys. zlotych stanowig 18,4% sumy bilansowej. W roku
2012 warto$¢ netto rzeczowego majatku trwatego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zmniejszeniu o 42 871 tys. ziotych gléwnie na skutek planowej amortyzacji, likwidacji w wyniku
zuzycia.

Nalezno$ci krétkoterminowe — pozostale naleznosci krétkoterminowe w kwocie 95 286 tys. zlotych
stanowia 18,0% sumy bilansowej i sq wyzsze o 87,4% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to
gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartosé netto na dzien bilansowy wyniosta 76 867
tys. ztotych oraz naleznosci z tytutu dywidendy przypadajacej od spotki PULAWY S.A.

Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2012 roku wynosit
51 832 136,00 ztotych i dzielil sig na 51 832 136 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Mennica Polska S.A. z
dnia 22 listopada 2011 roku Spétka dokonata umorzenia dobrowolnego akcji wiasnych nabytych w
celu umorzenia w ilosci 7 305 564 akcje. Postanowieniem z dnia 11 czerwca 2012 roku Sad dokonat
wpisu zmniejszenia kapitatu zaktadowego o kwote 7 305 564 zt. KDPW Uchwata nr 525/12 z dnia 13
lipca 2012 roku stwierdzit dokonanie umorzenia akcji Spotki.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 126 062 tys. ztotych stanowia 23,7% sumy bilansowe;j.
Najwigksza pozycja sa zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania w kwocie 94 820 tys.
zlotych oraz zobowigzania z tytulu kredytu w kwocie 26 013 tys. zlotych. Zobowiazania
przeterminowane wystgpuja w kwocie 1762 tys. zlotych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyty
si¢ 0 7% iosiagnety kwote 809 774 tys. zlotych. Spotka uzyskuje przychody gléwnie z tytutu
sprzedazy produktéw menniczych jak i $wiadczenie ustug teleinformatycznych. Przychody ze
sprzedazy wyrobow gotowych i ustug stanowia 31% przychodéw ze sprzedazy, natomiast przychody
ze sprzedazy towaréw handlowych, w tym biletéw komunikacji miejskiej i dotadowan pre-paid
telefonii komoérkowej 69%. Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

Pozostale przychody operacyjne - w poréwnaniu do roku poprzedniego zmniejszyly sie¢ o 8% i
wyniosty 4 111 tys. zlotych.
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MENNICA POLSKA. S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

III. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, w Spdlice nie wystepuja inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym zobowigzania warunkowe.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapity po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione oraz ujawnione
w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniaja propozycj¢ podziatu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.

V1. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okre$lone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sq zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapity
w kapitale wlasnym Spotki za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie to
wykazuje zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 41 482 tys. ziotych.

VIII. Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiggami
Spotki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwote 6 937 tys.
zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktora Spoétka stosuje w sposdb prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow i pasywodw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
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wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie wynika z obowiazku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymatl od Zarzadu Spoétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdai finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spétki MENNICA POLSKA S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A. za rok 2012,
sporzadzony w dniu 8 maja 2013 r. zastgpuje Raport sporzadzony w dniu 24 kwietnia 2013 r..

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

# Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska-Krawczyk Barbara Misterska-Dragan

(I |
Al v

[ . ,

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 8 maja 2013 roku.
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