MAA/0039/V-2013

Zgodnie z art. 54 ust.] ustawy o rachunkowosci Spoélka Mennica Polska S.A. dokouala zmiany
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dziedi 31.12.2012 roku, do ktorego
wydana zostala w dniu 24 kwietnia 2013 roku opinia i raport.

W zwiqzku z powyzszym biegly rewident w dniu 8 maja 2013 roku wydal opinie 1 raport do zmienionego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore zastapily opinig i raport z dnia 24 kwicinia 2013
roku.

Korckta raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej,
w ktorej jednostkg dominujacy jest Mennica Polska S.A. , sporzadzonego na dzieri 31 grudnia
2012 r. obejmowata:

1. Cze¢$é ogdlng raportu. Pozycja L3, identyfikujaca sumg aktywow 1 pasywow ( byfe: 942 907 tys.
zlotych jest: 952 438 tys. zlotych), zysk netto ( bylo: 112 669 tys. zlotych jest: 120 389 tys. zlotych),
calkowite dochody ogélem ( fyfo: 159 174 tys. zlotych, jest: 166 894 tys. zlotych.) wzrost kapitalu
wlasnego ( fyfe: 159 174 tys. zlotych jest 166 894 tys. zlotych) s.2

2. Cuzgé¢ ogodlng raportu. Pozycja 1.5 — data ztozenia o$wiadczenia Zarzadu Spélki, s. 2

3. Czgsé ogolng raportu. Pozycja I.8- terminy badania sprawozdania finansowego, s. 3

4. Czegé¢ ogolng raportu. Ogélna analiza. Pozycja IV, s, 9-12

5. Czgséc ogdlng raportu. Kluczowe wskazniki. Pozycja IV, s, 13-15

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Prezes Zatzgdu
Barbara Misterdka-Dragan

----------------------------------------------------------

Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Watszawa, 08.05.2013 roku
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OPINIA
wraz z raportem

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka
dominujaca jest

MENNICA POLSKA S. A. z siedzibg
Warszawie

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Misters Audytor Adviser Spétka z o.o.
Warszawa, maj 2013 roku



Grupa Kapitalowa MENNICA POLSKA S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkq dominujqca jest
MENNICA POLSKA S.A. 7 siedzibq w Warszawie.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujqcej
Grupy Kapitalowejf MENNICA POLSKA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej MENNICA POLSKA , w ktérej jednostka dominujaca jest MENNICA POLSKA S.A. z
siedzibg w Warszawie , ul. Pereca 21, na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz cztlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa MENNICA POLSKA S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej MENNICA POLSKA na dziefi 31 grudnia 2012 roku,
Jjak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi ~w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka
dominujacg jest MENNICA POLSKA. S.A. z siedziba w Warszawie uwzglednia informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a
zawarte w nim informacje finansowe s3 zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsza Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest Mennica Polska S.A. za 2012 rok, wydana w dniu 8 maja 2013 roku
anuluje Opini¢ wydana w dniu 24 kwietnia 2013 r..

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu

Barbara Misterska - Dragan Bozena Pawlowska - Krawczyk
) /
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2581 Nr 11702
w imieniu

Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.

Warszawa, dnia 8 maja 2013 roku.
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Misters Audytor Adviser Spétka z o.o.
Warszawa, maj 2013
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Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czes¢ ogolna raportu

I.  Informacje wstgpne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 czerwca 2012 roku,
zawartej pomigdzy MENNICA POLSKA S.A., a firma Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.,
mieszczaca si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok.5. Powyzsza umowe zawarto na
podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr VI/89/2012 z dnia 17 maja 2012 roku w sprawie wyboru
bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoétki za rok 2012, zmienionej Uchwata nr VI/109/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 roku.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziea 31 grudnia 2012
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 952 438 tys. ztotych;
(stownie: dziewieéset pietdziesiqt dwa miliony czterysta trzydziesci osiem tys. zlotych)

2)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 120 389 tys. ztotych oraz calkowite
dochody ogétem w kwocie 166 894 tys. ziotych;

(slownie: sto dwadziescia miliondw trzysta osiemdziesiqt dziewie¢ tys. zlotych oraz sto
szeScdziesiqt szes¢ milionow osiemset dziewieédziesiqt cztery tys. zlotych)

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwiekszenie $rodkéw pienieznych o kwote
18 433 tys. zlotych;

(stownie: osiemnascie milionéw czterysta trzydziesci trzy tys. zlotych);

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego o kwote 166 894 tys. zlotych;

(slownie: sto dwadziescia milionow trzysta osiemdziesiqt dziewie¢ tys. zlotych oraz sto
szescdziesiqt szes¢ milionow osiemset dziewieédziesiqt cztery tys. zlotych);

5) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zataczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2012.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

5. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 8 maja 2013 roku o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnodci i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoniczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkoé¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 2



Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

6.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujaca
udostgpnila  wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposéb
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzita Barbara Misterska —
Dragan, kluczowy biegly rewident nr ew. 2581 oraz Anna Laszkiewicz, biegly rewident nr
ew.10965. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej, tj. w Warszawie, przy
ul. Pereca 21, w okresie od 6 maja 2013 roku do 8 maja 2013 roku. Kluczowy biegly rewident
jest niezalezny od jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czgécia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2012 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujaca jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

1. Jednostka dominujaca
Spotka dziata pod firma Mennica Polska S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Pereca 21.

2. Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Pawet
Blaszczyk w Warszawie w dniu 10 lutego 1994 roku (rep. A nr 2061/94).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII. Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 11 czerwca 2001roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000019196. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 10 lipca 2012 roku.

3. Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
- Mennica Polska S.A. - jednostka dominujaca
- Mennica Invest Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Mennica Ochrona Sp. z o.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Mennica -Metale Szlachetne S.A. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.

-Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Aktywdéw Niepublicznych

- Mennica Polska Spétka Akcyjna Spétka - jednostka wspétzalezna od Mennica Polska S.A
Komandytowo-Akcyjna w 50%

- Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.

- Mennica Polska Spotka Akcyjna TOWER - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Spoétka Komandytowo-Akeyjna

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spotki tworzace Grupe
Kapitatowa.

4.  Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j

a) Przedmiotem dziatalnoéci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
- produkcja monet i medali,
- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- produkcja pozostatych wyrobéw metalowych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- produkcja metali szlachetnych,
- produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych.

b) Gléwnym przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych sa:
- Mennica Invest Sp. z o.0.
- dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,
- pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody
- pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami
i targowiskami.

- Mennica Ochrona Sp. z o.0.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 4



Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkq dominujqcq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 2]

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

- pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- dzialalnos¢ ochroniarska, z wylaczeniem obstugi systeméw bezpieczenstwa,

- dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczeristwa,

- dzialalnos¢ detektywistyczna,

- wykonywanie instalacji elektrycznych,

- pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- dzialalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw,

- niespecjalistyczne i specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,

- pozostale sprzatanie,

- transport drogowy towarow.

- Mennica -Metale Szlachetne S.A.

- produkcja metali szlachetnych,

- produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostalego przeznaczenia, z wylaczeniem sprzetu do sterowania
procesami przemystowymi i dziatalnosci ustugowe;,

- produkcja artykutdéw jubilerskich i podobnych

- zagospodarowanie odpadéw metalowych i ztomu,

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

- produkcja farb i lakierow,

- badania i analizy techniczne.

- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.

- Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych
- nabywanie i obejmowanie akcji spotek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych,
udzialéw spélek z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz dtuznych papieréw
wartosciowych w celu wzrostu warto$ci aktywéw funduszu.

Mennica Polska Spotka Akcyjna Spotka Komandytowo Akcyjna
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek.

- Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.
- dzialalno$¢ agentow zajmujacych sig sprzedaza towaréw réznego rodzaju.

- Mennica Polska Spétka Akcyjna TOWER Spétka Komandytowo-Akcyjna.
- Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw.

5. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wynosit
51 832 136,00 zlotych i dzielit si¢ na 51 832 136 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Mennica Polska S.A.
z dnia 22 listopada 2011 roku Spétka dokonata umorzenia dobrowolnego akcji wiasnych nabytych
w celu umorzenia w ilosci 7305 564 akcje. Postanowieniem z dnia 27 czerwca 2012 roku Sad
dokonal wpisu zmniejszenia kapitalu zakladowego o kwote 7305 564 zt. KDPW Uchwala nr
525/12 z dnia 13 lipca 2012 roku stwierdzit dokonanie umorzenia akcji Spotki.

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowe;j jest rok kalendarzowy.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. }/ 5



Grupa Kapitatowa, w ktdrej jednostkq dominujaca jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

IIL.

W roku 2012 w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powotlania rezygnacji

Steckiewicz Tadeusz Prezes Zarzadu 24.06.2003r. 17.05.2012r.
Sissons Barbara Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.

Kula Leszek Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.

Zambrzycki Grzegorz Czlonek Zarzadu 08.08.2011r.  17.05.2012r.
Zambrzycki Grzegorz PO Prezesa Zarzadu 17.05.2012r.  27.06.2012r.
Zambrzycki Grzegorz Prezes Zarzadu 27.06.2012r.

Do dnia zakoriczenia badania sklad Zarzadu ulegl zmianie:

W dniu 27 marca 2013 roku Pani Barbara Sissons zlozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.
Do dnia zakoriczenia badania Zarzad Spétki dziatat w sktadzie dwuosobowym.

Pozostale informacje

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 54 522 293,58
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste KIBR pod nr 63
1 uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok
odbyto si¢ w dniu 14 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1959 poz. 10847 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2012. Przedmiotem naszego badania w tym zakresie nie bylo ustalenie prawidlowosci stanéw
poczatkowych (bilansu otwarcia), a jedynie prawidlowosci przeniesienia bilansu zamkniecia
z ksiag 2011 roku do ksiag roku 2012.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenie
pisemne;j opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe;.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$é za prawidlowos$é sporzadzenia
przediozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Obowiazek podpisania
sprawozdania finansowego przez wszystkich czfonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy
o rachunkowosci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. ' 6



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqcq jest Mennica Polska S.A.,

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Jednostka dominujaca

Kluczowy biegly rewident

Bozena Pawlowska - Krawczyk

Mennica Polska S.A. Biegly rewident
Nr 11702
Opinia bez zastrzezefi
Jednostka zalezna Kluczowy biegly rewident
Barbara Misterska-Dragan
Mennica Invest Sp. z 0.0. Biegly rewident
Nr 2581

Opinia bez zastrzezen, z uwaga nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, ze kapitaly wlasne Spotki wykazuja wartosci ujemne i w zwiazku z tym
Zarzad zgodnie z art. 233 Kodeksu Spétek Handlowych zwolal Zgromadzenie Wspélnikéw,
ktére dnia 12 kwietnia 2013 roku podjeto uchwale o dalszym istnieniu Spétki. Ponadto
przeciwko Spdlce tocza sig sprawy sadowe, dla ktorych warto$é sporu oszacowano na kwote

2 326 tysigcy ztotych, co stanowi 625% sumy bilansowej. Na sprawy sadowe zawiazana jest
rezerwa. Termin zakoficzenia sporu jest trudny do okre$lenia. Niekorzystne zakoficzenie sprawy
mogtoby wplyna¢ na pogorszenie sig trudnej sytuacji finansowej Spétki.”

Jednostka zalezna Kluczowy biegly rewident
Bozena Pawlowska-Krawczyk
Mennica Ochrona Sp. z o.o. Biegly rewident
Nr 11702

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Jadwiga Kaimierczak

Mennica -Metale Szlachetne S.A. Biegly rewident

Nr 6062
Opinia bez zastrzezen
Jednostka zalezna Kluczowy biegly rewident

Justyna Strus

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Biegly rewident

Nr 3875

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna (posrednio)

Kluczowy biegly rewident

Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka
Komandytowo-Akcyjna

Bozena Pawlowska-Krawczyk
Biegly rewident
Nr 11702

Opinia bez zastrzezen

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqcq jest Mennica Polska S.A.,

z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Jednostka zalezna Kluczowy biegly rewident
Jadwiga Kaimierczak
Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. Biegly rewident
Nr 6062

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0.

Jadwiga Kazmierczak
Biegly rewident
Nr 6062

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Mennica Polska Spoétka Akcyjna TOWER

Barbara Misterska - Dragan

\ d Biegly rewident
Spotka Komandytowo-Akcyjna. Nr 2581
Opinia bez zastrzezen
Jednostka zalezna Kluczowy biegly rewident
Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Ral{oslaw Sw.lderskz
X . . Biegly rewident
Aktywow Niepublicznych Nr 11247

Opinia bez zastrzezen

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujacq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacjge majatkowa
Grupy Kapitalowej

2012 2011 2010

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é podstawowej dzialalnosci

wynik na sprzedazy x 100%

przychody netto ze sprzedazy Yo 4,90% 5,20% 6,90%
Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody netto ze sprzedazy % 4,47% 3,83% 4,87%

Rentowno$é brutto sprzedazy

wynik finansowy przed opodatkowaniem x 100%

przychody netto ze sprzedazy % 5,23% 4,87% 5,51%
Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywéw % 14,13% 8,47% 7,86%

Szybko$é obrotu naleznos$ci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
X 360 dni

przychody netto ze sprzedazy dni 8,54 11,53 22,86
Szybko$é obrotu zapas6w
$redni stan zapas6w x 360 dni
koszt wlasny sprzedazy dni 26,13 42,20 50,84
Szybko$§¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
x 360 dni

koszt wlasny sprzedazy dni 13,22 21,53 28,10
B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogolem x 100%
aktywa % 37,15% 42,59% 21,75%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
zobowiazania dlugoterminowe x 100%
aktywa % 3,99% 8,80% 2,18%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
rezerwy i zobowigzania x 100%
kapital wlasny % 59,12% 74,19% 27,80%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
kapitalu wilasnego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny % 6,35% 15,33% 2,79%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wilasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale % 130,23% 104,73% 149,58%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugot.) x 100%

aktywa trwale % 138,5% 120,79% 153,75%
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Grupa Kapitaltowa, w ktdrej jednosthq dominujqcq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Plynnoséé 1

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe 1,65 1,34 2,44
Plynnosé 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 1,06 0,59 1,35
Plynnosé 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowiazania krotkoterminowe 0,15 0,09 0,79
C | RENTOWNOSC KAPITALOW
Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitalu wlasnego %
C | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedng akcje
zysk netto
ilo§¢ emitowanych akcji zl
Cena gieldowa za jedng akcje zt 22,66 10,97 124,00
Wskaznik relacji ceny do zysku na jedng akcje
cena gieldowa za jedna akcje
zysk netto na jedna akcje

Warto$¢ ksiggowa aktywéw netto na 1 akeje
kapitat wlasny
ilos¢ wyemitowanych akgji
Wskaznik stopy dywidendy
dywidenda na 1 akcje
cena rynkowa 1 akcji

23,37% 12,38% 9,81%

2,32 0,92 7,01

9,77 11,92 17,69

10,44 7,30 70,56

- - 0,99

Wskaznik udzialu dywidendy w zysku
dywidenda na 1 akcje
zysk netto na 1 akcje

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa
Grupy Kapitalowej

‘Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku (ROA) oraz rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) ulegly poprawie w stosunku
do roku poprzedniego. Wskaznik ROA wyni6st w 2012 roku 14,13% a wskaznik ROE 23.37%, wobec
odpowiednio 8,47% i 12,38% w 2011 roku. Wskazniki: rentownosci dziatalnosci operacyjnej,
rentownosci brutto sprzedazy oraz rentownosci netto sprzedazy wykazuja poziom zblizony do roku
poprzedniego. W badanym okresie wskazniki te osiagnety wartos¢ odpowiednio: 5,05%, 5,23% oraz
4,47%.

Wskazniki rotacji
Okres obrotu naleznosci ulegt skréceniu w stosunku do roku poprzedniego z 11,53 do 8,54 dni.

Wskaznik szybkosci obrotéw zapasami wyniést w badanym okresie 26,13 wobec 42,20 w 2011 roku.
Okres obrotu zobowiazan ulegt skroceniu z 21,53 dni w 2011 roku do 13,22 dni w roku 2012.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 14



Grupa Kapitatowa, w kidrej jednostkq dominujqcq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Stopa zadluzenia

W badanym okresie zmniejszyt si¢ udzial zobowiazan dlugoterminowych w strukturze finansowania.
Wskaznik zadtuzenia zmniejszyt si¢ z 42,59% w 2011 roku do 37,15% w 2012 roku. Majatek trwaty
pokryty byt w badanym okresie w 130,23% kapitalem wlasnym a w 138,5% kapitalem statym.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci wykazujg tendencje malejaca w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik
ptynnosci I wynidst w badanym okresie 1,65, natomiast wskaznik ptynnosci 111 0,15.

Misters Audytor Adviser Sp. = o.0. 15



Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkq dominujacq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czesé szezegotowa raportu

I Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja aktualng dokumentacje opisujaca przyjete w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowe;j.

IL. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktdrej jednostka dominujaca jest
Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdézniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujaca m.in.:

* sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
* ustalenie wylaczen.

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
Jjednostka dominujaca jest Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pereca 21
postugiwano si¢ metoda pea.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegélnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskéow
i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

IV.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylaczer konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote:

- naleznosci 16 979 tys. ztotych

- zobowiazan - 16 983 tys. ztotych.
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Réznica w kwocie 4 tys. ztotych jest nieistotna i wynika z faktu ujecia w réznych okresach faktur
dotyczacych wzajemnych transakcji.

Dane, stanowigce podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Mennica Polska S.A.
1 uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

V. Wylaczenia obrotéw wewnegtrznych

Dokonano wylaczefi konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spotka
dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 322 511 tysiecy zlotych
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 269 819 tysiecy ztotych
Koszty sprzedazy 43 008 tysiecy zlotych
Koszty ogolnego zarzadu 6 959 tysiecy zlotych

Ponadto dokonano pozostatych eliminacji konsolidacyjnych pozostatych przychodéw operacyjnych
w kwocie 219 tysigcy ztotych i pozostalych kosztéw operacyjnych w kwocie 3 577 tysiecy zltotych;
dokonano tez eliminacji konsolidacyjnych kosztéw finansowych na kwote 11 tysiecy ztotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wystapita sprzedaz calosci badz czeéci udzialéw (akcji) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wytaczenia udziatéw w Grupie na kwote 376 631 tysiecy ztotych.

W roku obrotowym zmienit si¢ sktad Grupy Kapitalowej. Nie ulegt zmianie stopief zaleznosci
Jjednostek podporzadkowanych od jednostki dominujace;.

Dnia 31 maja 2012 roku Mennica Polska S.A. nabyla 100% akcji w Spétce Trinity Limited
Partnership Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia (SPV 3) spétka komandytowo-akcyjna.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo zmiany statutu Spétki i nazwy na : Mennica Polska
Spotka Akcyjna Tower Spotka Komandytowo-Akeyjna.

VII. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke¢ dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienig¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
okreSlonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powiazane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Zostal on sporzadzony poprzez:
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®  sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywéw pienieznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metoda peina i Spétki dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeptywéw
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

X. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegtly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz jednostka dominujaca i jednostki zalezne przestrzegaly przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany kluczowy biegly rewident potwierdzaja, iz
sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca
Jest Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pereca 21.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
i zatwierdzonymi przez Komisje¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 .

Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest Mennica Polska S.A. za 2012 rok, sporzadzony w dniu 8 maja
2013 roku zastgpuje Raport sporzadzony w dniu 24 kwietnia 2013 r..

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:
Wiceprezes Zarzadu

Barbara Misterska - Dragan Bozena Pawlowska -Krawczyk
] e
( e
= U
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2581 Nr 11702
w imieniu

Misters Audytor Spolka z o.0.
Warszawa, dnia 8 maja 2013 roku.
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