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Podstawowe informacje o Grupie Mennicy Polskiej S.A. POLSKA
Jedyna prawdziwa mennica w Polsce
W 2014 roku wyprodukowalismy ponad 380 mln monet obiegowych i ponad 560 tys. monet kolekcjonerskich.
Jedna z najbardziej zaawansowanych technologicznie mennic na swiecie
Podczas prestizowej Konferencji Dyrektoréw Mennic, ktéra odbyta sie w 2014 roku w Meksyku, Mennica Polska

otrzymata dwie gtéwne nagrody w kategorii ,Najbardziej zaawansowanych technologicznie monet”. Niemal
kazdego roku nasze produkty sg wyrdzniane w najbardziej prestizowych miedzynarodowych konkursach.

Najwiekszy w Polsce dostawca systemow komunikacji miejskiej

Obecnie obstugujemy karte miejskg w 8 miastach poprzez sie¢ ponad 1 300 automatdéw stacjonarnych
i mobilnych oraz ponad 2 500 terminali.

Znaczacy potencjat nieruchomosciowy

Grupa Mennicy Polskiej S.A., poprzez spotki celowe, posiada grunty i realizuje inwestycje budowlane na terenie
aglomeracji warszawskiej. Duzym potencjatem rozwojowym wyrdznia sie nieruchomos$é na Zeraniu, potozona
wzdtuz ulicy Jagiellonskiej, o powierzchni ponad 27 ha. Ponadto, przy ulicy Pereca 21 znajduje sie dziatka, na
ktorej, przy wspodtpracy z branzowym partnerem, realizowany bedzie projekt budowy wiezowca ,,Mennica
Legacy Tower” o powierzchni biurowej ponad 65 000 m?.
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Profil Spétki i Grupy Kapitatowej MP SA POLSKA
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Otoczenie gospodarcze i wyzwania dla spotki POLSKA

Rynek monet obiegowych

=  Wedtug raportéw S$wiatowej organizacji IACA (International Association of Currency Affairs) zapotrzebowanie na
monety obiegowe na Swiecie wykazywac bedzie trend rosnacy — zarowno w krétkim, jak i dfugim okresie. Pomimo
wzrostu udziatu transakcji bezgotowkowych w transakcjach ogétem, zakupy dokonywane za pomoca gotowki ciggle
wykazujg trend rosngcy. W Eurolandzie wzrost monet w obiegu wynosi 7% w skali roku i od lat utrzymuje sie na
stabilnym poziomie. W wiekszosci krajow na swiecie gotdwka ciggle stanowi ok. 75% mniejszych zakupdw.

= Mennica Polska skierowata akwizycje swoich zdolnosci produkcyjnych na rynki zagraniczne w zakresie monet
obiegowych. W ostatnim kwartale 2014 roku Grupa zrealizowata produkcje dwdoch nominatdw monet obiegowych
na zlecenie Narodowego Banku Gruzji. Ponadto wygrata duze postepowanie przetargowe na dwa nominaty monet
obiegowych na zlecenie Narodowego Banku Kolumbii. Wykorzystywanie potencjatu na rynkach zagranicznych jest
jednym z wazniejszych celow strategicznych Grupy.

Rynek monet kolekcjonerskich

= W obszarze polskich monet kolekcjonerskich od poczatku 2014 roku nastapito zdecydowane ozywienie. Jednym
z czynnikdw temu sprzyjajgcych byta sprzedaz monet kolekcjonerskich zwigzanych z kanonizacjg Jana Pawta Il.

= Obiecujagce sg rowniez perspektywy na przysztos¢ zwigzane ze zmianami w systemie dystrybucji monet
kolekcjonerskich NBP. Dotychczasowy system ,Kolekcjoner”, w opinii ekspertéw, spowodowat w okresie jego
obowigzywania zatamanie na tym rynku. W ocenie Zarzadu Spétki nowa polityka emisyjna i sprzedazowa NBP,
a w szczegolnosci zmiana systemu dystrybucji, ktora nastgpita w Il kwartale 2014 roku, pozwoli ozywi¢ rynek monet
kolekcjonerskich NBP. Jednakze odbudowa tego segmentu oczekiwana jest w perspektywie kolejnych lat.



Otoczenie gospodarcze i wyzwania dla spotki

‘ MENNICA

POLSKA

JE 0D 1766 ¥

Rynek produktow inwestycyjnych

) tO((jj F.)OSZZthU 2k914+r0ku ZfOty krutSZ(IEC. z tyggdr;)i.a .na GOLD - London Fix - Jan 81, 2814 to Dec 29, 2814 + AM
ydzien  zyskiwa na  wartosci  odrabiajac —=PM
zesztoroczne starty. Najdrozej za uncje ptacono w o
marcu, kiedy to kurs wyniést 1 385 USD. Drugi La0o
kwartat 2014 roku przyniést stabilizacje cen na | & 1330
poziomie ok. 1 300 USD/toz. W trzecim i czwartym | 3 1300
kwartale odnotowany zostat spadek cen ztota. W | g 1230
ostatnim dniu grudnia uncja tego metalu byta warta : 1200
1206 USD. 8 11%

1100

= Gtéwnymi czynnikami stojgcymi za wzrostami cen 1050 www, kitco,com
kruszcu, od poczatku stycznia 2014, pozostawata % % ?ﬁ Q:i % % ; %3,; % % % % %
napieta sytuacja na Ukrainie i zwigzane z nig 4 @ ¥ ¥ & v 2 €& &8 =B & B g

zaostrzenie stosunkéw pomiedzy Rosjg a USA oraz
panstwami Unii Europejskiej. Z drugiej strony, powolne ,wygaszanie” przez amerykanskg Rezerwe Federalng programu
skupu obligacji byto czynnikiem negatywnie wptywajgcym na ceny ztota.

» Od poczatku 2014 roku Grupa Kapitalowa umacniata swodj status jedynego producenta sztabek w Polsce oraz
najwiekszego dystrybutora detalicznego.

* Najwiekszym wyzwaniem obecnie jest pozyskanie na korzystnych warunkach ztota do przerobu. Docelowo — dla
stabilizacji produkcji ztota na okreslonym poziomie — Mennica Polska jest zainteresowana pozyskaniem statych dostaw
surowca do przerobu ze zrédet zblizonych do wydobycia.
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Rynek systeméw kart miejskich

=  Wedtug raportdw Ministerstwa Rozwoju Regionalnego, pomimo ogdlnej stagnacji ludnosci miast, w najwiekszych
aglomeracjach miejskich w Polsce, takich jak: Warszawa, Wroctaw czy Krakdw, od lat obserwowany jest wzrost
populacji. Miasta te zyskujg w wymianie migracyjnej z pozostatymi miastami. W perspektywie do 2030 roku
w aglomeracjach tych miast prognozowane sg wzrosty o 10-30% populacji.

= Jednoczesnie obserwowana jest tendencja poprawy jakosci systemow komunikacji miejskich, ktéra powoduje
przyrost w grupie uzytkownikow tej formy transportu. W zwigzku z uruchomieniem drugiej linii Warszawskiego
Metra, oczekiwane jest skokowe przesuniecie wsrod mieszkancow Warszawy z komunikacji samochodowej na rzecz
komunikacji publicznej.

= Ponadto obserwujemy wzrost udziatu sprzedazy biletdw w automatach, co pozytywnie przektada sie na
rentownos¢ w tym segmencie.

Rynek nieruchomosci

» Konsolidacja duzych instytucji finansowych powoduje perspektywy zwiekszonego zapotrzebowania na duze
powierzchnie biurowe. Odpowiedzig Spoétki na te tendencje jest rozwdj segmentu dziatalnosci deweloperskiej,
w tym budowa 130-metrowego budynku biurowego przy ulicy Pereca 21 w Warszawie.
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Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Nabycie akcji spotki Netia S.A. przez spoétke
Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.KA.
(11,3 min sztuk) oraz Mennice Polskg S.A.
(45,1 min sztuk) za taczng kwote 308,9 min zt.

Wygranie i realizacja kontraktu zagranicznego na
monety obiegowe na zlecenie Narodowego Banku
Gruzji.

Wygranie duzego postepowania przetargowego
na dwa nominaty monet obiegowych na zlecenie
Narodowego Banku Kolumbii.

Akcja CSR ,,Cata reszta to szczescie" wspdlnie
z Fundacjg TVN ,Nie jestes sam”.

Rezultaty

Osiggniecie 16,2% udziatu w kapitale spétki Netia S.A.

Pozyskanie cennych referencji na rynkach
miedzynarodowych w zakresie produkcji monet
obiegowych.

Realizacja kontraktu w | potowie 2015 roku umocni
pozycje Mennicy Polskiej S.A. w kontekscie kolejnych
przetargdéw na monety obiegowe.

Pozyskanie sSrodkédw w wysokosci blisko 1 min zt na
leczenie i rehabilitacje dzieci — podopiecznych
Fundacji TVN ,Nie jestes sam”. Dzieki szlachetnemu
celowi i ogélnopolskiemu zasiegowi medialnemu akcja
wywarta pozytywny wptyw na wizerunek Mennicy
Polskiej S.A.
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Mennica Polska S.A. na World Money Fair 2014
w Berlinie.

Otrzymanie dwdch gtéwnych nagréd w kategorii
najbardziej zaawansowanych technologicznie
monet na prestizowej Konferencji Dyrektoréw
Mennic w Meksyku.

Rozwdj kolejnego hitu w zakresie innowacyjnosci i
technologii— monety w ksztatcie kuli.

Pozyskanie nowego kontraktu z ZTM Poznan
i pomyslne wdrozenie systemu dystrybucji biletow
komunikacji miejskiej w ramach systemu PEKA.

Przedtuzenie umow na sprzedaz biletow
komunikacji miejskiej w Lublinie oraz
w Bydgoszczy.

Rezultaty

Prezentacja produktéw innowacyjnych,
zaawansowanych technologicznie m.in. monety

w ksztatfcie otwartego szescianu , emitowanej z okazji
kanonizacji Jana Pawta Il oraz monety w ksztatcie
piramidy.

Potwierdzenie przynaleznosci Mennicy Polskiej do
Swiatowej czotéwki w zakresie technologii produkgji.

Moneta zaprezentowana zostata juz na Technicznym
Forum w Berlinie w 2015 wywierajac duze wrazenie
wsrdd zainteresowanych rynkiem monet
kolekcjonerskich.

Podpisanie umowy na 10 lat spowoduje wzrost
wynikéw finansowych w segmencie ptatnosci
elektronicznych.

Kontynuacja przez kolejne 2 lata projektow
charakteryzujacych sie zaawansowanym systemem
sprzedazy.
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Podpisanie ugody oraz wykup roszczen
spadkobiercow dotyczgcych nieruchomosci przy
ulicy Walicéw 11a (pow. 2021 m?) .

Decyzje Dyrektora lzby Skarbowej (DIS) dotyczace
naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku VAT
spotki MMS — nieuznanie naleznosci za miesigce
pazdziernik — grudzien 2012 roku.

Realizacja i zakonczenie Programu Skupu Akcji
Wtasnych.

Podpisanie Umowy Kredytu w kwocie 170 min zt.

Wypftata dywidendy dla naszych akcjonariuszy
w kwocie ponad 23 min zt (0,45 zt na 1 akcje).

Rezultaty

Zakonczenie postepowania oraz unormowanie
sytuacji prawnej dotyczacej tej nieruchomosci.

W konsekwencji ostatecznych decyzji DIS MMS
whnidst skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. Aktualnie
postepowanie sgdowe przed WSA jest w toku.

Skupiono 495 tys. sztuk akcji (0,95%) za tgczng kwote
7,05 min zt.

Finansowanie pozwolito zrealizowac¢ zamierzone
inwestycje Grupy Mennicy Polskiej S.A.

Potwierdzenie optacalnosci inwestowania w akcje
Mennicy Polskiej S.A..

10.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MP SA w 2014 roku POLSKA
120 Grupa Kapitatowa
100 wyniki finansowe za 2014 rok Grupa Kapitatowa odnotowata wzrosty
w stosunku do poprzedniego roku na obydwu
.8 poziomach wynikdw na sprzedazy.
S 60 Najbardziej znaczacy wzrost zostat osiggnigety na
E 40 wyniku ze sprzedazy, co byto gtéwnie efektem
przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych.
20 . l Nizsze wyniki na pozostatych poziomach
0 : - rachunku  wynikdw zostaty spowodowane
Wy:;krg;gx *® | wynik ze sprzedazy | wynik operacyjny EBITDA Zysk netto opisanymi nizej nietypowymi zyskami, ktére
m 2014 64 23 32 57 14 miaty miejsce w 2013 roku.
2013 63 16 42 74 97
Grupa Kapitatowa Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w 2014 roku:
70 oczyszczone ze zdarzen nietypowych i jednorazowych wyniki 14"?kml\lln t_' o;r;yrpana Wd” tklzN. dy"_"idlelnga ZI a)kcji
: spotki Netia S.A. (po opodatkowaniu 11,8 min).
o0 finanZoHig = X 2,4 min - likwidacja oraz odpisy aktywoéw.
50
Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w 2013 roku:
e 57,0 min — zrealizowany w IV kw. zysk na
; 30 sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Pereca 21.
E 20 23,4 min — likwidacja oraz odpisy aktywodw.
2,4 mIn — koszty restrukturyzacji.
10 75,8 min — zysk na zrealizowanej w Il kw.
0 | sprzedazy akcji Putaw S.A. — wykazany na
wv:;l;!::atxze wynik ze sprzedazy | wynik operacyjny EBITDA Zysk netto dziatalno$ci  finansowej, po uwzglednieniu
22014 o1 23 20 a5 5 podatku dochodowego zysk na tej transakcji

2013

63

16

11

43

5

wyniést 61,4 min.

11.
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Grupa Kapitatowa - czynniki zmiany EBITDA za 2014 rok vs 2013 rok (w min zf)
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EBITDA 2013 Produkty Mennicze  Ptatnosci Elektroniczne Przetwdrstwo Dziatalno$¢ Pozostate czynniki EBITDA 2014
metali szlachetnych  developerska i ustugi

= Produkty Mennicze — wzrost uzyskany na krajowym i zagranicznym rynku monet kolekcjonerskich, na programach zetonowych oraz w efekcie
restrukturyzacji kosztéw produkcji oraz kosztdw ogdlnego zarzadu.

= Ptatnosci Elektroniczne — wazrost dzieki osiggnieciu dojrzatosci projektéw, wydtuzeniu umownych okreséw trwania projektéw, wzrost
w strukturze bardziej rentownych kanatéw, restrukturyzacja kosztéw pionu oraz kosztéw ogdlnych.

=  Przetworstwo metali szlachetnych — spadek wyniku spowodowany miedzy innymi wystgpieniem w poprzednim roku nietypowej dla spétki Mennica -
Metale Szlachetne S.A. ostatniej partii sprzedazy ztota.

» Dziatalnosé¢ deweloperska i ustugi — spadek spowodowany zawigzaniem rezerwy na opfaty za uzytkowanie wieczyste gruntdw na Zeraniu
w kwocie 4,3 min.

= Efekt zdarzen pozostatych — spadek wyniku na skutek przewagi w 2013 roku jednorazowych i nietypowych zdarzerh majacych dodatni wptyw na wyniki
- jednorazowego zysku w kwocie 57 min zt, na transakcji sprzedazy poza Grupe MP SA nieruchomosci na ulicy Pereca 21, ktéry zostat skompensowany
otrzymang w 2014 roku dywidendg z akcji spotki Netia S.A. (15 min z1), a takze nizszymi niz w poprzednim roku kosztami zwigzanymi z wystgpieniem
wyjatkowo duzych odpiséw z tytutu spadku wartosci aktywow (23 min zt) oraz brakiem wystgpienia jednorazowych kosztéw restrukturyzacji, ktora

miata miejsce pod koniec 2013 roku (3 min zt). 12



Od EBITDA do wyniku netto Grupy Kapitatowej w 2014 roku
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13.
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 | 31.12.2013 [RRAREERISCIEILEER:

Wskaznik pokrycia majatku trwatego

_ 100% 189% * Nastgpita poprawa w strukturze kapitatu
kapitatem wiasnym obrotowego. Przyspieszeniu ulegt cykl rotacji
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 35% 25% zapasow. Istotnym elementem wptywajacym na

zmiane wskaznikdw ptynnosci byfa zmiana
Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 1,8 4,2 w strukturze finansowania kredytowego (,,stand
. o o still”) spétki Mennica - Metale Szlachetne S.A.
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,3 3,2
Wskaznik natychmiastowy (gotéwkowy) 0,2 15 ° W strukturze aktywéw spadt udziat zapasow

oraz inwestycji krdotkoterminowych na rzecz

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego w min zt wzrostu udziatu aktywow trwatych.

Zapasy 96 131  «  Nastgpit wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia
Grupy Kapitatowej oraz spadek wskaznika

Nl EHnesEl 214 211 pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym.

Inwestycje krétkoterminowe 41 183 Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na
bezpiecznych poziomach: 1,8 (CR) oraz 1,3 (QR).

Kapitat wiasny i kapitat mniejszosci 642 652

Zobowigzania i rezerwy 351 218

- Zobowigzania dtugoterminowe 151 94

- Zobowigzania krétkoterminowe 200 124

14.
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Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej w 2014 roku

500 -
400 -
246 240
327 s
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300 - oraz pozostate
267
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200 -

I Zobowigzania handlowe
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100 - .
el Kapitat obrotowy
(aktywa obrotowe -
zobowigzania obrotowe)
0 T T T T T T T 1
71 72 67

-100

-200 -
1Q2013 2Q2013 3Q2013 4Q2013 1Q2014 2Q2014 3Q2014 4Q2014

Poczawszy od konca Il kw. 2013 roku Grupa Kapitatowa MP SA konsekwentnie realizuje polityke optymalizacji kapitatu
obrotowego. Efektem jest wzrost rotacji zapaséw w segmencie produktéw menniczych, uzyskiwany dzieki
optymalizacji zamdwien, standaryzacji stosowanych poétproduktéw oraz realizowanym procesom odzyskiwania
wartosci w sposob alternatywny, z zapasdw nierotujgcych.

15.
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Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej MP SA

Segment | Segment Il

16.



Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

2014 2013
Przychody segmentu 260 302
ynik segmentu 18 15
Amortyzacja 7 7
EBITDA 25 22

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.

Segment I:
Produkty mennicze

MENNICA

POLSKA
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Przychody segmentu |

100 083
97 324

2014 2013
m Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni
Wzrost wyniku na sprzedazy | segmentu

spowodowany byt przede wszystkim wyzszg produkcjg
i sprzedazg polskich monet kolekcjonerskich,
zwigzang gtéwnie z kanonizacjg Jana Pawta Il.

Kolejnym czynnikiem wptywajagcym na zdecydowang
poprawe wynikéw segmentu byty efekty
restrukturyzacji przeprowadzonej w IV kw. 2013 roku.

Ponadto wzrost wyniku na sprzedazy w stosunku do
2013 roku nastgpit dzieki realizacji projektow
zetonowych.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze w | kwartale 2014 roku
kontynuowano jeszcze, w oparciu o dotychczasowe
zamowienia, produkcje 1, 2i 5 gr.



Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

Segment ll:
Przetwdrstwo metali szlachetnych

2014 2013
Przychody segmentu 126 173
ynik segmentu -1 6
Amortyzacja 2 2
EBITDA 1

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Przychody segmentu Il

11 641
1348
2014 2013

m Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni

Spadek wyniku na sprzedazy spowodowany byt
wystgpieniem w poprzednim roku nietypowej dla
spotki Mennica - Metale Szlachetne S.A. ostatniej
partii sprzedazy ztota. Obecnie MMS koncentruje sie
na swojej podstawowej dziatalnosci, zapewniajacej
stabilne i powtarzalne przychody tzn. produkcji siatek
katalitycznych dla przemystu chemicznego.
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Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

Przychody segmentu lll

0 [}
Ptatnosci elektroniczne '

2014 2013
2014 2013 B Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni
Przychody segmentu 399 416
" . 9 0 Poprawa wyniku segmentu Ill to przede wszystkim
ynik segmentu efekt wyzszego poziomu obrotédw uzyskiwanych dzieki
Amortyzacja 12 14 rozwojowi sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej
EBITDA 21 14 przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy w bardziej

rentownych kanatach. Ponadto pozytywny wptyw na
wynik miata restrukturyzacja kosztéw operacyjnych
w tym segmencie, jak rowniez redukcja amortyzacji na
skutek przedtuzenia eksploatacji projektow w oparciu
o istniejgce aktywa.

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

‘ MENNICA

Przychody segmentu IV

11 505
10 238
Dziatalnos¢ deweloperska i ustugi 5014 | 2013
m Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni

Segment nieznaczacy z perspektywy wynikdw Grupy
Kapitatowej. Spadek przychodéw zewnetrznych
zwigzany z rezygnacja z wynajmu dla klientéw
zewnetrznych na rzecz dziatdbw wewnetrznych
w budynkach ,Aurum” i ,Nefryt” na skutek
przeprowadzki z wyburzonego obiektu przy ulicy
Pereca 21 w Warszawie. Ponadto nastgpit spadek
przychodow z tytutu dzierzawy na przygotowywanej
pod inwestycje nieruchomosci na Zeraniu. W drugiej
potowie 2014 roku wynik segmentu zostat obcigzony
rezerwg na opfaty za uzytkowanie wieczyste gruntéw
na Zeraniu w kwocie 4,3 min.

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Uczestnicy spotkania

‘ MENNICA

Grzegorz Zambrzycki Katarzyna Iwué
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
CEO CFO
Mennica Polska S.A. Mennica Polska S.A.
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KONTAKT:

relacje_inwestorskie@mennica.com.pl

Petna wersja raportu finansowego dostepna na www.mennica.com.pl w zaktadce dla inwestoréw.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Mennice Polskq. Nie zawiera kompletnej analizy finansowej lub handlowej ani
catosciowej Spotki, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani cafosciowy sposdb. Zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgc¢ decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papierow wartosciowych wyemitowanych przez Mennice
Polskg opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach Mennicy Polskiej zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci
i mogq istotnie réznic sie od faktycznych rezultatow.


http://www.mennica.com.pl/

