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Prezentacja dla inwestoréw wynikéw finansowych
Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej S.A. za 2013 rok
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Otoczenie gospodarcze i wyzwania POLSKA
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Ceny ztota

1903.13 ZLOTO kurs 2014 -03-21

1523.78

= Ceny ztota w 2013 r. systematycznie spadaty z poziomu ok. 1700 e
usd/oz. na poczatku roku do ok.1200 usd/oz. na koniec roku. Lom.08

1567 .73

1452 .37

= |nwestorzy wykazujg wieksza ostrozno$¢ w inwestycjach oo o
w ZfOtO. 1311.67

1226.32

1140.97

= W 2012 r. Grupa Kapitatowa wykorzystata doskonata koniunkture

10595.62

na ztoto i umocnita swdj status jedynego producenta sztabek 970,27
w Polsce oraz najwiekszego dystrybutora detalicznego R, T T o e Tiar
2009 PaZ o] PaZ 2011 Wrz 201z Wz 2013 Wz 2014

i hurtowego. W 2013 r. zachowujemy ten status — jednak
wolumeny na rynku proporcjonalnie sie zmniejszyty.

= Najwiekszym wyzwaniem obecnie jest korzystne pozyskanie zfota
do przerobu. Docelowo dla stabilizacji produkcji ztota na
okreslonym poziomie (Mennica Polska jest zainteresowana
pozyskaniem statych dostaw surowca do przerobu ze Zrddet
zblizonych do wydobycia).

Krajowy rynek kolekcjonerski

* W _ obszarze polskich monet kolekcjonerskich w 2013 r. opracowano zmiany w systemie dystrybucji monet
kolekcjonerskich NBP. Dotychczasowy system ,Kolekcjoner”, w opinii ekspertéw, spowodowat w okresie jego
obowigzywania zatamanie na tym rynku. W ocenie Zarzadu Spétki nowa polityka emisyjna i sprzedazowa NBP,
a w szczegolnosci perspektywa zmiany systemu dystrybucji, ktéra nastapi od Il kwartatu 2014 pozwoli ozywi¢ rynek monet
kolekcjonerskich NBP. Jednakze petna odbudowa tego segmentu oczekiwana jest w perspektywie 2 lat.




Profil Spotki i Grupy Kapitatowej

Segment Il
Przetworstwo metali
szlachetnych

Mennica Metale Szlachetne
S.A.

siatki katalityczne
i wychwytujace, farby,
wyposazenie piecow
szklarskich, wyroby ciggnione
i walcowane z metali
szlachetnych, sprzet
laboratoryjny,

zaktady przemystowe
o réznorodnym profilu
(chemiczny, metalurgiczny,
elektroniczny, ceramiczny,
szklarski)

krajowy i zagraniczny

Segment Il

Ptatnosci elektroniczne

Mennica Polska S.A.

obstuga systemow kart
miejskich, sprzedaz biletéw
komunikacji miejskiej oraz
kolejowych, pre-paidéw,
przychody z optat
parkingowych, ustug

serwisowych oraz sprzedazy

urzadzen technicznych

jednostki samorzagdowe

obstugujace komunikacje

miejska, spotki kolejowe,
klienci indywidualni

krajowy

Segment IV

Ustugi

Mennica Polska S.A.; Mennica
Ochrona Sp. z. 0.0.; Mennica
Invest Sp. z 0.0.; Mennica
Polska Spétka Akcyjna SKA;
Fundusze Inwestycji Polskich
TFIS.A.

najem powierzchni biurowych
i magazynowych, ustugi
ochrony, remontowe,
informatyczne oraz pozostate
ustugi nie zaliczajace sie do
pozostatych segmentéw

klienci instytucjonalni

krajowy

Segment V

Dziatalnos$¢ Developerska

Mennica TOWERS GGH MT
Spotka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig SKA

realizacja projektow
developerskich

klienci instytucjonalni oraz
osoby fizyczne

krajowy
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Kluczowe dokonania w 2013 r.
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Kluczowe
dokonania

Wejscie w joint venture projektu
deweloperskiego. Sprzedaz gruntu

i przystgpienie do spotki, ktérej celem jest
budowa budynkdw biurowych o powierzchni
65.000 GLA.

Podpisanie kontraktu z Gming Wroctaw na
kolejne 4 lata. Mennica bedzie prowadzi¢
sprzedaz w oparciu o wtasng sie¢ sprzedazy
sktadajaca sie z 820 automatdéw mobilnych,
115 automatdw stacjonarnych i 200 punktéw
sprzedazy biletow papierowych.

Przeprowadzenie restrukturyzacji kosztow
operacyjnych: zmniejszenie etatéw o ok. 60
0s6b, redukcja samochodéw stuzbowych.

Rezultat

Perspektywa realizacji znaczacych wynikéw
finansowych

Perspektywa osiggania w okresie kolejnych 4 lat
stabilnych wynikéw finansowych w segmencie
ptatnosci elektronicznych.

Osiggniecie wyzszych poziomow rentownosci
operacyjnej, poprawa wynikéw o ok. 6 min zt
w skali roku.




Kluczowe dokonania w 2013 r.
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Kluczowe
dokonania

Optymalizacja kapitatu obrotowego: wdrozenie
standaryzacji potfabrykatéw, redukcja
zalegajgcych zapasow gtéwnie poprzez
utylizacje. Wprowadzenie systemu premiowego
uzaleznionego od zbywalnosci zapasow.

Intensyfikacja dziatan na rynkach zagranicznych.

Mennica rozpoczeta intensywng akwizycje
swoich zdolnosci produkcyjnych na rynkach
zagranicznych. Spétka wprowadzita wiele
innowacyjnych rozwigzan nie stosowanych
nigdzie na swiecie. Na targach Coin
Constelation w 2013 r. pierwszg nagrode
uzyskata moneta 20 Rubli Rok Weza w kategorii
moneta prezentowa.

Przeprowadzenie wspdlnie z TVN i Unicef akgji
charytatywnych. Wzorem realizowanej

w 2013 r. akcji charytatywnej ,,Reszta w Twoich
rekach” we wspétpracy z Unicef Mennica
zainicjowata podobng wspoétprace z TVN, dzieki
ktérej w 2014 r. zostanie przekazana darowizna
o wartosci ok. 2 min zt

Rezultat

Stopniowa poprawa kapitatu obrotowego,
zwiekszenie ptynnosci finansowe;j.

Oczekiwane zwieszenie eksportu. Efekty tych
dziatan mogg pojawic sie w 2014 r. i w latach
kolejnych.

Szlachetna misja wsparcia finansowego dla
najbardziej potrzebujgcych, korzysci
wizerunkowe.




Kluczowe negatywne czynniki w 2013 r.
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Kluczowe
negatywne
czynniki

' _ Rezultat
Ubytek w kontrakcie z NBP na produkcje monet

0 najnizszych nominatach tj. 1 gr, 2 gr, 5 gr.

NBP zastgpit mosigdz manganowy stalg
pokrywang mosigdzem. Zmiana materiatu
zwolnita Bank z realizacji zamodwienia tych monet
w Mennicy Polskiej w ramach wigzgcej nas
umowy wieloletniej. Ogtoszony przetarg na
produkcje w latach 2014-2016 wygrata brytyjska
mennica.

Brak zwrotu spétce zaleznej Mennica Metale
Szlachetne podatku VAT o wartosci 167 min pin.

Zmniejszenie wartosci przychoddéw o ok. 50 min
pln (tgczna wartos¢ kontraktu
w okresie 3 lat).

Koniecznosc¢ finansowania dziatalnosci Mennicy
Metale Szlachetne kredytem wptywa na
ponoszenie kosztow finasowania zewnetrznego.

Odzwierciedlenie ryzyka zwigzanego ze
zwrotem podatku VAT w opiniach z badania.




Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w 2013 r.

250

200

min pin
[y
(O]
o

100

50

Grupa Kapitatowa - wyniki finansowe
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Transakcje jednorazowe i nietypowe

* zysk w kwocie 57 min pln na transakcji sprzedazy
poza Grupe MPSA nieruchomosci.

* sprzedaz akcji ZA Putawy generujgca zysk
w kwocie 76 min pin.

* koszty restrukturyzacji w wysokosci blisko 3 min
pin.

* dokonane odpisy oraz likwidacje
niepetnowartosciowych zapaséw oraz
aktywow trwatych w tgcznej kwocie 23 min pin.

Na kazdym poziomie rachunku wynikéw Grupa Kapitatowa odnotowata pozytywne wyniki finansowe.
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Plynnos¢ Grupy Kapitatowej w 2013 r.

Ptynnosc¢ i wyptacalnos¢:
Wyszczegolnienie 31.12.2012

e e . nastqp‘i’f znaczny wzrost inwestycji krétkoterminowych.
Sytuacja ta wptyneta na zdecydowang poprawe

Eiviale SOl piEIS TN S Y Lo Lo zaréwno ptynnosci finansowej i wyptacalnosci Gru
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 25,0% 34,0% MP SA PYy 11WYP Py
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 4,2 1,6 '
Wskaznik p’fynnsu szybkiej (R) 3.2 L0 * nastgpit wzrost w strukturze pasywow udziatu
Wybrane pozycje sprawozdania finansowego w min zt Kapitatow wiasnveh z 66.0% do 75.0%
Zapasy 134 172 P ¥ e e
NaIeznos.a , . 211 259 * w strukturze aktywow spadt udziat aktywow trwatych
Inwestycje krétkoterminowe 183 54 A .

. . na rzecz wzrostu udziatu inwestycji
Kapitat wtasny i kapitat krétkoterminowveh
mniejszosci 655 641 Y
Zobowigzania i rezerwy 218 331 . - . L . _—

. . . * nastgpito zmniejszenie wskaznika ogdlnego zadtuzenia

si2obovizanalali g s terinowE 4 31 rupy kapitatowej oraz wzrost wskaznika pokrycia
- Zobowigzania krétkoterminowe 124 300 Eripy xap J pOXTY

majatku trwatego kapitatem wtasnym. Poprawie ulegt
réwniez poziom wskaznikow ptynnosci, ktére
uksztattowaty sie na bardzo wysokim poziomie: 4,2
(CR), oraz 3,2 (QR).
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Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej MPSA

Segment | Segment |l

10.
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Segment I: Spadek wyniku na sprzedazy spowodowany gtdwnie zatamaniem sie rynku
monet kolekcjonerskich. Jednakze perspektywy na 2014 r. oraz lata kolejne to
zdecydowane odbicie spowodowane gtéwnie okolicznoscig kanonizacji JPIl w
2014 roku oraz zmiang dtawigcego rynek monet kolekcjonerskich w Polsce

produkty mennicze, sprzedaz
ztota inwestycyjnego

systemu "Kolekcjoner". Ponadto spadek wyniku to skutek wazrostu
2013 2012 o . . o ) .
konkurencyjnosci cenowej monet, jak réwniez spadku marzy na sprzedazy
18 37 sztabek ztota inwestycyjnego, spowodowany spadkami cen na tym rynku.

Dodatkowym czynnikiem bylo poniesienie kosztéw restrukturyzacji, co
zaowocuje zwiekszeniem sie zyskownosci w tym segmencie w kolejnych latach.

Segment I: Spadek wyniku na sprzedazy spowodowany jest wystepowaniem w 2012 r.
nietypowej dla spdétki Mennica Metale Szlachetne sprzedazy ztota. Obecnie
MMSz koncentruje sie na swojej podstawowej dziatalnoSci zapewniajgcej

przetworstwo metali

szlachetnych stabilne i powtarzalne przychody tzn. produkcji siatek katalitycznych dla
2013 2012 przemystu chemicznego.
6 106
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Zyski wedlug segmentow (w min zt)

Segment lll:

ptatnosci elektroniczne

2013 2012

Segment |V:

ustugi
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Spadek wyniku na sprzedazy spowodowany gtédwnie faktem wyciszenia sprzedazy
biletow w | kw 2013 roku po boomie z grudnia 2012. Przesuniecie sprzedazy stycznia
2013 na grudzien 2012 r. spowodowane byto perspektywg wzrostéow cen biletéw od 1
stycznia 2013. Dodatkowym czynnikiem obnizajgcym wynik byto poniesienie
dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem umowy z Gming Wroctaw na kolejne
lata co ustabilizuje zyski w tym segmencie. Dodatkowym czynnikiem byto poniesienie
kosztéw restrukturyzacji, ktére maja skutkowac zwiekszeniem zyskownosci w tym
segmencie w kolejnych latach.

Straty wykazywane w tym segmencie to skutek gtdwnie duzych odpiséw
amortyzacyjnych na nieruchomosciach w ramach spétki Mennica Polska Spétka Akcyjna
SKA, ktéra nie rozpoczeta jeszcze zasadnicze]j dziatalnosci developerskiej.

12.
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KONTAKT:

relacje_inwestorskie@menica.com.pl

Petna wersja raportu finansowego dostepna na www.mennica.com.pl w zaktadce dla
inwestoréw

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Mennice Polskq. Nie zawiera kompletnej analizy finansowej lub handlowej ani
catosciowej Spotki, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposob. Zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgc decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papierdow wartosciowych wyemitowanych przez
Mennice Polskq opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach Mennicy Polskiej zgodnie

z obowiqzujgcymi przepisami prawa. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq ryzyko
inwestycyjne lub Zrodto niepewnosci i moggq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow.


http://www.mennica.com.pl/

