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Wyniki za pierwsze trzy kwartaty 2017 roku

Prezentacja wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A.
za trzeci kwartat 2017 roku
oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2017 roku

Warszawa, 27 pazdziernika 2017 roku



Podsumowanie dziatalnosci w poszczegolnych segmentach MENNICA
. . POLSKA
Grupy Kapitatowej MP SA ersn i

Produkty mennicze

Monety obiegowe

Mennica Polska skierowata akwizycje swoich zdolnosci produkcyjnych na rynki zagraniczne w zakresie monet obiegowych,
co zaowocowato pozyskaniem i realizacjg w latach 2015-2017 kontraktow na monety obiegowe dla bankdéw centralnych Kolumbii,
Dominikany, Gruzji, Gwatemali, Boliwii, Paragwaju, Libanu, Armenii oraz Tajlandii. Wykorzystywanie potencjatu na rynkach zagranicznych
jest jednym z celdw strategicznych Grupy.

Ponadto, do Mennicy Polskiej powrdcita produkcja catego ciggu monetarnego polskich monet obiegowych, w tym monet 1, 2i 5 gr.

Monety kolekcjonerskie

Na rynku monet kolekcjonerskich Mennice Polskg wyrdznia wysoka jakos¢ i zaawansowanie technologiczne wyrobow. Spdtka stosuje
ponad 100 réznych technik — praktycznie kazdg pojawiajgca sie w branzy. Potwierdzeniem wysokiej pozycji w tym obszarze dziatalnosci jest
m.in. moneta w ksztatcie kuli ,Siedem Nowych Cudéw Swiata”, uznana na ostatniej konferencji MDC (Konferencji Dyrektoréw Mennic) za
najbardziej zaawansowang technologicznie, jak rowniez takie dzieta, jak: monety ze szklanymi wstawkami (zestaw 150-lecie Uniwersytetu
w Bejrucie), monety przestrzenne w ksztatcie graniastostupa i poétkuli (zestaw 150-lecie Uniwersytetu w Bejrucie) czy tez jaja (Jajo Kolej
Transsyberyjska). W ostatnim czasie, Mennica Polska otrzymata | nagrode w konkursie ,Premios LatiNum” za "Najlepszg monete
kolekcjonerskg Ameryki tacinskiej”.

Produkty inwestycyjne

W pierwszych dniach 2017 roku ceny ztota ksztattowaty sie na niskim poziomie ok. 1 151,00 USD/t.oz. Nastepnie ztoty kruszec powoli
zyskiwat na wartosci, powodujac ozywienie w sprzedazy produktow inwestycyjnych. Najdrozej za uncje ptacono na poczatku wrzesnia,
kiedy kurs wyniodst 1 346,25 USD/t.oz. Po osiggnieciu tego poziomu, ztoto powoli tracito na wartosci. Na koniec wrzesnia 2017 roku kurs

wynioést 1 283,10 USD/t.oz.

Grupa Kapitatowa stale umacnia swoj status jedynego producenta sztabek w Polsce oraz najwiekszego dystrybutora detalicznego.
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Kluczowe dokonania i wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Realizacja kontraktéw oraz pozyskanie nowych
zaméwied na monety obiegowe dla bankéw
centralnych: Kolumbii, Dominikany, Gwatemali,
Boliwii, Libanu, Armenii

Gruzji, Paragwaju,

i Tajlandii.

Powrdt do produkcji catego ciggu monetarnego dla
NBP, wtym monet1,2i5 gr.

Pozyskanie zamdwienia na produkcje 149 tys.
ztotych medali dla Ministerstwa Finanséw Tajlandii.

Udziat Mennicy Polskiej
miedzynarodowej konferencji ,,COINS 2017”, ktéra
odbyta sie w dniach 22-23 wrzesnia 2017 r.
w Moskwie.

w prestizowe] 8.

Udziat Mennicy Polskiej w miedzynarodowych
targach World Money Fair 2017 w Berlinie.

Udziat Mennicy Polskiej w 25. Finale Wielkiej
Orkiestry Swigtecznej Pomocy.

Rezultaty

Wzmocnienie pozycji na rynkach miedzynarodowych; kontynuacja
produkcji dla dotychczasowych i nowo pozyskanych odbiorcow
ramach kontraktéw na zlecenie

zagranicznych; dostawy w

zagranicznych emitentow.

Umocnienie sie pozycji Mennicy Polskiej na rynku monet

obiegowych.

Mennica Polska zrealizuje najwieksze w swojej historii zamdwienie
na medale, ktérego wartos¢ wraz z kruszcem opiewa na tgczng
kwote 130,6 min USD.

Spoétka zostata wyrdzniona w trzech kategoriach — Moneta Roku,
Moneta Podarunkowa oraz Nagroda Publicznosci.

Prezentacja nowych osiggniec technologicznych
i innowacyjnych produktéw, w tym m.in. pierwszej na sSwiecie
monety w ksztatcie dzwonu — ,Dzwon Car Kotokot”.

Rekordowa kwota zebrana przez Mennice Polskg w wysokosci
32,4 tys. zt.
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W latach 2016-2017 segment ptatnosci elektronicznych koncentrowat swoje dziatania na wyprodukowaniu i wdrozeniu autorskiego
rozwigzania Open Payment System — stuzgcego do poboru optat za bilety komunikacji miejskiej, opartego na technologii bankowych kart
zblizeniowych. System ten w 2016 roku otrzymat | nagrode na prestizowych XllI Miedzynarodowych Targach Transportu Zbiorowego
TRANSEXPO 2016 w kategorii ,Systemy pobierania optat”, gdzie zostat uznany za najbardziej innowacyjne i nowoczesne rozwigzanie 2016
roku. 8 marca 2017 roku, w Warszawie na gali Smart City Forum, prezydent Jaworzna odebrat nagrode w kategorii Smart City do 100 tys.
mieszkancoéw za wdrozenie przez Mennice Polska Open Payment System w Jaworznie.

W Il kwartale 2017 roku Mennica Polska uruchomita nowy system sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej w Gdansku. Projekt obejmuje
30 stacjonarnych automatéw biletowych.

Kluczowe dokonania i wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Zawarcie 8 marca 2017 roku kontraktu z Gming Rezultaty

Wroctaw, dotyczacego
i wdrozenia nowego Systemu URBANCARD

Wroctawska Karta Miejska.

zaprojektowania

Umowa gwarantuje Mennicy kontynuacje wspodtpracy
z kluczowym partnerem w zakresie wdrozenia i obstugi
nowoczesnego systemu kart miejskich przez kolejne 102
miesigce.

Uruchomienie w Jaworznie z poczgtkiem stycznia
2017 roku pierwszego w Polsce systemu poboru
optfat za pomocg zblizeniowych kart bankowych
z odroczong autoryzacjg — Open Payment System.

Sukces pilotazowego wdrozenia systemu Open Payment

System  pozwoli na rozszerzenie  oferty  Spétki,
a tym samym zwiekszy konkurencyjnos¢ Mennicy na

krajowym i zagranicznym rynku pfatnosci elektronicznych.
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Dziatalnos¢ deweloperska

Grupa Mennicy Polskiej S.A. posiada grunty i realizuje inwestycje budowlane na terenie aglomeracji warszawskiej:

=  Duzym potencjatem rozwojowym wyrdznia sie nieruchomos$¢ na Zeraniu, potozona wzdtuz ulicy Jagielloniskiej, o powierzchni ponad 27 ha.

= Przy ulicy Pereca 21 znajduje sie dziatka, na ktdrej, przy wspodtpracy z branzowym partnerem, realizowany jest projekt budowy wiezowca
»Mennica Legacy Tower” o powierzchni biurowej ponad 65 tys. m2.

= Na gruncie, zlokalizowanym w kwartale ulic: Grzybowskiej, Zelaznej, Pereca i Walicow, na ktérym do potowy | kwartatu 2016 roku
znajdowat sie budynek produkcyjny oraz gdzie do korica Il kwartatu 2017 roku stat budynek biurowy Aurum, budowane jest obecnie
osiedle mieszkaniowe ,,Mennica Residence” o tgcznej powierzchni mieszkaniowej ponad 26 tys. m? oraz powierzchni komercyjnej blisko
6. tys m2,
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Przeglad projektow deweloperskich

Projekt ,,Mennica Residence”

* Powierzchnia mieszkaniowo-ustugowa — tacznie 32,0 tys. m? (I etap — 13,0 tys. m? i 189 mieszkan, Il etap —
19,0 tys. m? i 335 mieszkan);

e Spotka realizujgca — Mennica Polska S.A., konsolidacja petna w sprawozdaniach Grupy MP SA;
» Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy MP SA — 100%;
*  Okres budowy: | etap: Il kw. 2016 r. — llI/IV kw. 2017 r., Il etap: Il kw. 2017 r. = II/lll kw. 2019 r.

Projekt ,,Mennica Legacy Tower”

* Projekt: powierzchnie komercyjne, tagcznie ponad 65 tys. m?, wysoko$¢ wiezy gtéwnej — 140 m (32 pietra),
budynek towarzyszacy — 43 m (9 pieter),

* 4 poziomy parkingéw podziemnych;

* Spodtka celowa — Mennica TOWERS GGH MT Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., konsolidacja
metoda praw wtasnosci;

* Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy MP SA — 50%;
* Okres budowy: Wieza: IV kw. 2016 r. — Il kw. 2019 r., Budynek Zachodni: IV kw. 2016 r. — IV kw. 2018 r.

Projekt ,Jagielloriska”

* Powierzchnia dziatki — 276 tys. m?, w tym ok. 200 tys. m? przeznaczonych pod budowe planowanego osiedla;
* Potencjalna powierzchnia: mieszkania — 250 tys. m?%, biznespark — 100 tys. m?%;

» Srednia wysoko$¢ — 20 m, 1-2 poziomy parkingdw podziemnych;

* Spodtka celowa — Mennica Polska Spotka Akcyjna S.K.A., konsolidacja petna w sprawozdaniach Grupy MP SA;
e Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy MP SA — 50%.
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Kluczowe dokonania i wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Znaczacy postep w realizacji projektu ,,Mennica
Residence” — | etap.

Znaczacy postep w realizacji projektu ,,Mennica
Residence” — Il etap.

Uzyskanie pierwszej decyzji o warunkach
zabudowy dla | etapu inwestycji w projekcie

»Jagiellonska”.

Uroczystos¢ wmurowania kamienia wegielnego

pod budowe wiezowca ,Mennica Legacy

Tower”, realizacja budowy czesci podziemne;j.

Rezultaty

Do chwili obecnej podpisano 186 umowy deweloperskie,
umowy przedwstepne lub rezerwacje, co stanowi ponad 92%
liczby mieszkan. Aktualnie budowa znajduje sie w fazie
koncowej - trwajg prace wykonczeniowe budynku.

Nastgpita realokacja siedziby Mennicy z nieruchomosci przy
ul. Walicow 11 w Warszawie do biurowca przy ul. Jana Pawta
Il 23 oraz rozbiérka budynku biurowego Aurum, co pozwolito
na rozpoczecie budowy. Do chwili obecnej podpisano 224
umowy deweloperskie, umowy przedwstepne lub rezerwacje,
co stanowi ponad 57% liczby mieszkan.

Decyzja umozliwia przejscie do kolejnych krokéw w realizacji
| etapu inwestycji, tj. budynku mieszkalnego z czescia
ustugowg, pozwalajgcych na wybudowanie 6,4 tys. m? PUM.

Zrealizowano pierwszy ,kamien milowy” — wykonanie ptyty
fundamentowej. Zakonczenie drugiego ,kamienia milowego”
— prace dot. catego podziemia — planowane jest na koniec
listopada br.
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Mennica-Metale Szlachetne S.A. w restrukturyzacji wytwarza produkty z metali szlachetnych dla przemystu i klientéw indywidualnych.
W ramach swojej dziatalnosci prowadzi réwniez rafinacje tych metali.

Kluczowe dokonania i wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

10 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie wydat postanowienie
o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec
Mennica-Metale Szlachetne S.A.

Rezultaty

Dzieki otwarciu postepowania sanacyjnego spotka zostata
objeta ochrong przed wierzycielami celem dokonania
restrukturyzacji i uktadu z wierzycielami. Postepowanie
sanacyjne, w zwigzku z przekazaniem zarzadzania i nadzoru
niezaleznym od Mennicy podmiotom, stato sie przestankg do
wytgczenia MMS z konsolidacji, poczgwszy od sprawozdania
za | kwartat 2017 roku.
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Inne kluczowe dokonania i wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Podpisanie aneksu do umowy kredytu Rezultaty
inwestycyjnego w DNB.

Decyzja Dyrektora lzby Skarbowej w zakresie
podatku CIT.

Wyptata dywidendy.

6 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca, po otrzymaniu
pozytywnej decyzji kredytowej, podpisata z DNB aneks numer
8 do umowy kredytu inwestycyjnego, na mocy ktérego m.in.
zmodyfikowano harmonogram sptaty wydtuzajac na kolejne
2 lata sptate 60 min zt salda kredytu.

Dyrektor lzby Administracji Skarbowej w Warszawie orzekt
o utrzymaniu w mocy decyzji organu pierwszej instancji, tj.
decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z 16 grudnia
2016 roku, w ktdrej okreslit zobowigzanie podatkowe Spétki
w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2012
w wysokosci 6 575,62 tys. zt oraz odsetek za zwtoke od w/w
zobowigzania. 5 maja 2017 roku Mennica ztozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu  Administracyjnego na  Decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie.

26 maja 2017 roku Spoétka wyptacita swoim akcjonariuszom
dywidende 0,7 zt na jedng akcje w tacznej kwocie
35 797 tys. zt.
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gg Wyniki finansowe za I-1ll kw. 2017 roku
100 = W Il kw. 2017 roku Grupa Kapitatowa wypracowata poréwnywalne wyniki
< gg ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego. Wyzszy wynik operacyjny, EBITDA i zysk
< 40 netto wynikajg gtéwnie ze znaczacego wyniku na dekonsolidacji spétki Mennica-Metale
€ 20 J m Szlachetne S.A. (+71,0 min zt), wyiszego wyniku uzyskanego na instrumentach
0 wynik ] _ pochodnych dotyczacych sprzedazy niezrealizowanej (+6,9 min z1), a takze zawigzanej
bruttoze | WYNikze | wynik EBITDA | Zysk netto na koniec | pétrocza 2016 roku rezerwy na zobowiazanie z tytutu podatku od towaréw
. sprzedazy | operacyjny . . . .
sprzedazy i ustug wraz z odsetkami sp6tki Mennica-Metale Szlachetne S.A. (+19,1 min).
B -l kw. 2017 49 19 115 129 108
I-11l kw. 2016 59 26 28 42 42
Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w I-11l kw. 2017 roku:
= 71,0 mIn zt — wynik na dekonsolidacji spotki zaleznej MMS.
Grupa Kapitatowa = 24,1 miIn zt — otrzymana dywidenda z akcji sp6tki Netia S.A.
70 | Wynikifinansowe oczyszczone ze zdarzen nietypowych * 59 min zt — dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy
o i jednorazowych za I-lll kw. 2017 roku niezrealizowanej. .. N . N . o
= -0,1 mIn zt — koszty relokacji dziatéw administracyjnych spétki do nowej lokalizacji na Al. Jana
50 Pawta Il 23.
= -2,3 min zt — koszty finansowe, poniesione przez Mennice Polska S.A., zwigzane z zaciggnietym
s 40 przez spotke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.
E 30 Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w I-11l kw. 2016 roku:
= 23,0 mIn zt — otrzymana dywidenda z akcji spétki Netia S.A.
20 = -19,1 min zt — rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku od towardéw i ustug wraz z odsetkami
10 I spotki Mennica-Metale Szlachetne S.A.
. = 3,4 mln —zysk osiggniety na likwidacji spétki zaleznej Mennicy Invest Sp. z 0.0.
0 ik = -2,0 min zt — koszty relokacji zaktadu produkcyjnego do nowe;j lokalizacji na ul. Annopol 3.
bruZto e | Wynikze wynik EBITDA | Zysknetto -0,4 min — spisanie w koszty niezamortyzowanej Wgrtoéci likwidowanych aktywéw w zwigzku
sprzedazy sprzedazy | operacyjny z rozbidrka starego zaktadu produkcyjnego przy ulicy Zelaznej.
B -1l kw. 2017 49 19 14 28 9 = -1,0 min zt - ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy
Il kw. 2016 59 26 24 38 19 niezrealizowanej.

-3,3 min zt — koszty finansowe, poniesione przez Mennice Polskg S.A., zwigzane z zaciggnietym
przez spotke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.

22,5 mIn zt — rozpoznanie aktywa podatkowego w MP SA (8,2 min zt) i MP od 1766 (15 min zt)
oraz rozwigzanie rozpoznanego wczesniej aktywa podatkowego w MMS (-0,7 min zt).
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30
Grupa Kapitatowa
20 Wyniki finansowe za Ill kw. 2017 roku . B . .
W Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa wypracowata nizsze wyniki ze sprzedazy
10 J . w stosunku do Il kwartatu roku poprzedniego. Wyzszy wynik operacyjny i EBITDA
= ’ . . . . .
s 0 . [ | | wynikajg gtéwnie ze zwiekszenia w Il kw. 2016 roku rezerwy na zobowigzanie z tytutu
= 7 . . s . .
E podatku od towardw i ustug wraz z odsetkami spotki Mennica-Metale Szlachetne S.A.
0 wynik wynik ze wynik (+14,7 min).
brutto ze s Zzedai o er\;c in EBITDA Zysk netto
sprzedazy P ¥ peracyjny
m Il kw. 2017 16 6 5 10 4
Il kw. 2016 23 11 -1 3 5
25 . . B ..
Grupa Kapitatowa Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w Ill kw. 2017 roku:
Woyniki finansowe oczyszczone ze zdarzen nietypowych S _ . A p .
20 i jednorazowych za Il kw, 2017 roku 9,5 m.In zt . ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy
niezrealizowanej.
15 = -0,5 min zt — koszty finansowe, poniesione przez Mennice Polskg S.A., zwigzane z zaciggnietym
£ 0 przez spétke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.
f =
€ Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w Ill kw. 2016 roku:
5 = -14,7 min zt — dotworzenie rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku od towardéw i ustug wraz
0 z odsetkami spotki Mennica-Metale Szlachetne S.A.
wynik brutto| wynik ze wynik EBITDA | Zysk netto = 3,4 min —zysk osiggniety na likwidacji spétki zaleznej Mennicy Invest Sp. z 0.0.
ze sprzedazy| sprzedazy | operacyjny = -1,2 min zt — koszty finansowe, poniesione przez Mennice Polska S.A., zwigzane z zaciggnietym
m [l kw. 2017 16 6 6 10 5 przez spotke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.
Il kw. 2016 23 11 10 14 7
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Grupa Kapitatowa - czynniki zmiany EBITDA za I-11l kw. 2017 roku vs I-lll kw. 2016 roku

(w min zt)
140 -~
120 -+
100 -
93,9
80 -
60 -
-0,6 -2,7 -2,1 21
40 ’
20 -
0 -
EBITDA I-1ll kw. 2016 Produkty Mennicze  Ptatnosci Elektroniczne Przetwdrstwo Dziatalnos¢ Pozostate czynniki EBITDA I-1ll kw. 2017
metali szlachetnych deweloperska

= Produkty Mennicze — utrzymanie poziomu EBITDA.

= Platnosci Elektroniczne — nizszy poziom EBITDA spowodowany w szczegdlnosci poniesieniem wyzszych kosztéw rozwoju technicznego i pozyskiwania
nowych projektédw oraz nizszym wynikiem osiggnietym w projekcie Warszawskiej Karty Miejskie;j.

= Przetwodrstwo metali szlachetnych — nizszy poziom EBITDA wynikajgcy z dekonsolidacji spotki MMS od poczatku 2017 roku.

= Dziatalnos¢ deweloperska — spadek EBITDA jest skutkiem zmniejszenia poziomu przychodéw z tytutu najmu powierzchni biurowych w budynku
Aurum w wyniku jego likwidacji oraz zmniejszenia liczby najemcéw powierzchni w lokalizacji przy ulicy Jagiellonskiej, jak rowniez wynika z wiekszej
alokacji kosztéw ogdlnych Jednostki Dominujgcej Grupy zwigzanej z wejsciem w zasadniczg faze realizacji projektéw dziatalnosci deweloperskie;.

= Pozostate czynniki — duzy wzrost, wynikajacy gtdéwnie z zanotowania znaczgcego wyniku w wysokosci 71 min na dekonsolidacji spétki Mennica-Metale
Szlachetne S.A. Istotnym czynnikiem wzrostu jest znaczaco wyzszy wynik uzyskany na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy
niezrealizowanej (+6,9 min z), a takie zawigzanie w 2016 roku rezerwy na zobowigzanie z tytutlu podatku od towardw
i ustug wraz z odsetkami spétki Mennica-Metale Szlachetne S.A. (+19,1 min).

12.



Od EBITDA do wyniku netto Grupy Kapitatowej w I-1ll kw. 2017 roku

140
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Grupa Kapitatowa
od EBITDA do wyniku netto za I-11l kw. 2017 roku
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‘ MENNICA

Amortyzacja Przychody i koszty Wynik brutto Podatek dochodowy
finansowe

Wynik netto

12

10

EBITDA

Grupa Kapitatowa
od EBITDA do wyniku netto za Il kwartat 2017 roku
(w min zt)

Amortyzacja Przychody i koszty Wynik brutto Podatek dochodowy
finansowe

Wynik netto
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Ptynnos¢ Grupy Kapitatowej w I-1ll kw. 2017 roku

Wyszczegolnienie 30.09.2017 | 31.12.2016

Wskaznik pokrycia majatku trwatego

kapitatem wtasnym

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR)

Wskaznik ptynno$ci szybkiej (QR)

Wskaznik natychmiastowy (gotdwkowy)

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego w min zt

Zapasy

Naleznosci

Inwestycje krétkoterminowe
Pozostate aktywa obrotowe

Kapitat wtasny i kapitat mniejszosci
Zobowigzania i rezerwy

- Zobowigzania dtugoterminowe

- Zobowigzania krétkoterminowe

85%

53%

0,9
0,3

0,1

320
115

47

503
567
42

525

72%
45%
0,5
0,2

0,1

99
45
44

3

468

375

372

‘ MENNICA

POLSKA

JE 0D 1766 &

Ptynnosc¢ i wyptacalnosc:

Ponad dwukrotne zwiekszenie aktywéw obrotowych jest
konsekwencjg realizacji znaczacych kontraktéow w segmencie
menniczym, jak réwniez realizacji projektu ,Mennica Residence”
w segmencie deweloperskim. Wzrost zapaséw w segmencie
menniczym nastgpit gtéwnie na skutek realizacji zlecen
produkcyjnych na ztote medale dla Ministerstwa Finanséw -
Departamentu Skarbu w Tajlandii oraz pozostate wyroby mennicze.
Jednoczesnie po stronie pasywnej bilansu nastgpit odpowiedni
wzrost zobowigzan z tytutu otrzymanej zaliczki na poczet dostawy
ztotych medali dla kontrahenta z Tajlandii.

Realizacja  projektu  ,Mennica  Residence” spowodowata
zwiekszenie zapaséw o 73,7 min 1z, wzrost zobowigzan
krétkoterminowych o 83,5 min zt (zaliczki na mieszkania).

Wzrost naleznos$ci nastgpit w zwigzku z realizacjg znaczacych
kontraktébw w segmencie menniczym, w wyniku poniesienia
wysokich naktadow w formie zaliczek na rozwéj Wroctawskiej Karty
Miejskiej, a takze istotna nalezno$¢ z tytutu zaptaconego podatku
CIT za 2012 rok wraz z odsetkami.

14.



Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej
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Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej
w okresie | kw. 2013 roku - Il kw. 2017 roku 114 Naleznodci handlowe
(w min zi) oraz pozostate*

. Zapasy

I Zobowigzania handlowe
oraz pozostate

e=li== Kapitat obrotowy
(aktywa obrotowe -
zobowigzania obrotowe)*

1Q2013 2Q2013 3Q2013 4Q2013 1Q2014 2Q2014 3Q2014 4Q2014 1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017

* Naleznosci handlowe oraz pozostate, a takze kapitat obrotowy, nie uwzgledniajg odpisanych naleznosci Mennicy-Metale Szlachetne S.A. z tytutu podatku VAT.

Przyczyng wzrostu wartosci zapaséw i naleznosci handlowych w 2017 roku byta gtéwnie produkcja w segmencie menniczym przeznaczona pod
wyzsze zamoéwienia z NBP, jak réwniez znaczace kontrakty zagraniczne (takie jak produkcja ztotych medali dla kontrahenta z Tajlandii), a takze
realizacja projektu ,Mennica Residence” w segmencie deweloperskim. Dodatkowym powodem wzrostu poziomu naleznosci byty: naleznosci
powstate w wyniku poniesienia wysokich naktadéw w formie zaliczek na rozwdéj Wroctawskiej Karty Miejskiej, naleznosci zwigzane z realizacjg
znaczacych kontraktéw w segmencie menniczym, a takze istotna naleznos¢ z tytutu zaptaconego podatku CIT za 2012 rok wraz z odsetkami.

Notowany wzrost aktywow obrotowych (Mennnica Residence, realizacja zamdwienia na ztote medale dla Tajlandii) w petni finansowany jest
kapitatem zewnetrznym w postaci zaliczek od klientéw, co pozytywnie wptywa na strukture finansowania.

Grupa Kapitatowa MP SA konsekwentnie realizuje polityke optymalizacji kapitatu obrotowego. Wywiera to pozytywny wptyw na rotacje zapaséw
w segmencie produktdw menniczych, uzyskiwany dzieki optymalizacji zamdwien, standaryzacji stosowanych potproduktéw oraz realizowanym

procesom odzyskiwania wartosci w sposéb alternatywny, z zapasdw nierotujgcych.
15.



MENNICA

Wyniki wedtug segmentéw (w min zt) POLSKA
Przychody segmentu |
e "“ = o (w tysigcach ztotych) 7798
; L : 6 932
£ Segment |:
- — Produkty mennicze
(w milionach ztotych) ||l kw. 2017 -1l kw. 2016
Przychody segmentu 317,3 365,8
Wynik segmentu 27’7 28’7 I-ll kw. 2017 I-ll kw. 2016
Amortyzacja 4’4 4'0 B Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni
EBITDA 32,1 32,7
Nizsze przychody ze sprzedazy osiggniete w pierwszych trzech
Il kw. 2017 Il kw. 2016 kwartatach 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
Przychody segmentu 112,6 131,7 roku poprzedniego wynikajg gtownie z realizacji mniejszych
- zlecen produkcyjnych na monety obiegowe zagranicznych
Wynik segmentu 9,6 12,5 B itedio]

Amortyzacja 1,5 1,2
EBITDA 11,1 13,7

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

Przychody segmentu I
(w tysigcach ztotych)

161

Segment Il:
Przetwdrstwo metali szlachetnych

(w milionach ztotych)  |-1Il kw. 2017  I-lll kw. 2016

Przychody segmentu 0,0 25,6 0
Wynik segmentu 0,0 0,6 -1l kw. 2017 -1l kw. 2016
Amortyzacja 0 0 1 6 H Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni
/4 )
EBITDA 0,0 2,1 Poczawszy od | kwartatu 2017 roku spétka MMS, ktdéra jako
I kw. 2017 I kw. 2016 jedyna prowadzita swojg dziatalnos¢ w Il segmencie, nie
jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy

Przychody segmentu 0,0 13,2 Kapitatowe;.
Wynik segmentu 0,0 0,1
Amortyzacja 0,0 0,5
EBITDA 0,0 0,6

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Wyniki wedtug segmentow (w min zi) POLSKA
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Przychody segmentu lli

J (w tysigcach ztotych)
Segment llI: : -
Ptatnosci elektroniczne
(w milionach zfotych) I-1ll kw. 2017 -1l kw. 2016

Wynik segmentu 5,0 8,3 I-1ll kw. 2017 I-Nll kw. 2016

Amortyzacja 6’1 5,5 M Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni

11,1 13,8 W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku nastgpit spadek

wyniku i EBITDA segmentu w poréwnaniu do okresu

Il kw. 2017 Il kw. 2016 )
poréwnawczego.
Przychody segmentu 80,3 84,8 Przyczyna tej zmiany jest poniesienie z poczatkiem 2017
Wynik segmentu 1,6 2,6 roku wyzszych kosztéw rozwoju technicznego systemow
kart miejskich, pozyskiwania nowych projektow oraz
2,3 1,8 spadek wyniku na projekcie Warszawskiej Karty Miejskiej

3,9 4,4 na skutek rozwoju infrastruktury sprzedazowej.

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Wyniki wedtug segmentow (w min zi) POLSKA
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Przychody segmentu IV

4 . (w tysigcach ztotych)
|- 1 F Segment IV: &
- @ Dziatalno$¢ deweloperska
(w milionach ztotych)  |-11l kw. 2017 -1l kw. 2016
Przychody segmentu 3,5 5,2
Wynik segmentu -7,8 -6,0 I-l kw. 2017 | I-Nl kw. 2016
¥ Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni

Amortyzacja 2,6 2,8

EBITDA -5,3 -3,2

Spadek wyniku jest skutkiem zmniejszenia przychoddéw
Il kw. 2017 Il kw. 2016 z tytutu najmu powierzchni biurowych w budynku Aurum
(budynek zostat wyburzony w Il kwartale 2017 roku) oraz

Przychody segmentu 0,9 1,5
zmniejszenia liczby najemncéw powierzchni w lokalizacji
Wynik segmentu -2,9 -2,6 przy ulicy Jagiellonskiej, jak réwniez wynika z wiekszej
Amortyzacja 0,7 0,9 alokacji kosztéw o,gélnych Jednostki Dominujacej Grupy
zwigzanej z wejsciem w zasadniczg faze realizacji
EBITDA -2,2 -1,6 projektéw dziatalnosci deweloperskiej. Nalezy nadmienic,
. ) - ze mimo iz rozpoczeta sie juz sprzedaz przedwstepna
Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym. mieszkar przychody w rachunku wynikéw beda ujmowane

dopiero w momencie podpisywania ostatecznych aktow
notarialnych z klientami. Tym samym obecnie realizowane
przychody dotycza jedynie przychodéw z najmu
powierzchni.
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KONTAKT:

relacje_inwestorskie@mennica.com.pl

Petna wersja raportu finansowego dostepna na www.mennica.com.pl w zaktadce dla inwestoréw.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Mennice Polskq. Nie zawiera kompletnej analizy finansowej lub handlowej ani
catosciowej Spotki, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani cafosciowy sposdb. Zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgc decyzje inwestycyjng, odnosnie jakichkolwiek papierdow wartosciowych wyemitowanych przez Mennice
Polskq, opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach Mennicy Polskiej zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci
i mogq istotnie réznic sie od faktycznych rezultatow.


http://www.mennica.com.pl/

