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Podstawowe informacje o Spoétce

Dane Spétki na dzien sporzgdzenia sprawozdania:

Nazwa firmy: Mennica Polska od 1766 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Adres siedziby: 00-852 Warszawa, ulica Walicéow 11.

Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. ST. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000374497, REGON
142743691, NIP 5213590057.

Historia Spotki:

= Spotka zostata zatozona w dniu 1 grudnia 2010 roku pod nazwa firmy: ,,Eko — technologie Logistyka Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig”.

=W dniu 21 listopada 2011 roku Mennica Polska S.A. dokonata nabycia od dotychczasowych wspdlnikéw
wszystkich udziatdw w Spoétce, stajgc sie tym samym jedynym jej udziatowcem. W momencie nabycia kapitat
zaktadowy Spoétki wynosit 6 000 zt i dzielit sie na 120 udziatéw po 50 zt kazdy.

= W dniu 22 grudnia 2011 roku Mennica Polska S.A. otrzymata od Spétki Eko-Techonolgie Logistyka Sp. z 0.0. oferte
objecia wszystkich 6 036 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej
wartosci nominalnej 301 800 000 zt. W wyniku przyjecia przedmiotowej oferty, Spétka ztozyta oswiadczenie
o objeciu wszystkich nowoutworzonych 6 036 000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesigt ztotych)
kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 301 800 000 zt i pokryta wkfadem niepienieznym w postaci zespotu
sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, wyodrebnionego jako zorganizowana czesc¢
przedsiebiorstwa Mennicy i zorganizowany w formie: Mennica Polska S.A. Oddziat Handlu i Marketingu
w Warszawie. W sktad przedmiotu wktadu wchodzity wszystkie sktadniki materialne i niematerialne funkcjonalnie
zwigzane z dziatalnos$cig Oddziatu i ujete w ewidencji ksiegowej Oddziatu.

= Pierwotna nazwa firmy — Eko-Techonolgie Logistyka Sp. z 0.0. zostata zmieniona na aktualng nazwe - Mennica
Polska od 1766 Sp. z 0.0. (dalej: Spdétka, MP od 1766, Mennica Polska od 1766)
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1. Informacje o zmianach w skfadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad organdéw Spétki w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiat sie nastepujaco:
Sktad Zarzadu:

® Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,
= Katarzyna Iwué — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy.

Sktad Rady Nadzorczej*:

= Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy,
=  Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego,
=  Pawet Brukszo — Sekretarz,
=  Mirostaw Panek — Cztonek do 6 marca 2016 roku,
= Jan Wozniak — Cztonek,
=  Agnieszka Pyszczek — Cztonek od 31 marca 2016 roku,
=  Robert Bednarski — Cztonek od 31 marca 2016 roku.
*Rada Nadzorcza powotana zostata dnia 17 pazdziernika 2012 roku.

2. Podsumowanie dziatalnosci Spotki w roku 2016

Spétka kontynuuje zadania zwigzane z handlem i marketingiem produktéw menniczych realizowane przed
momentem whniesienia aportu przez Oddziat Handlu i Marketingu funkcjonujgcy w strukturach Mennicy Polskiej
S.A. Spétka prowadzi sprzedaz w szczegdlnosci nastepujacych grup produktowych:

= produktéw inwestycyjnych,
= monet kolekcjonerskich,

= 7etonow,

= pozostatych numizmatow,
= medali,

= odznak i znaczkéw.

W dziatalnosci Spétki wyréznié mozna — ze wzgledu na rynek zbytu — dwa gtdéwne obszary sprzedazy: handel
krajowy i handel zagraniczny.

Krajowy rynek monet

Dystrybuujemy monety Narodowego Banku Polskiego oraz monety kolekcjonerskie zagranicznych emitentow
przeznaczone dla odbiorcow krajowych. Wspodtpracujemy z kolekcjonerami i organizacjami numizmatycznymi,
w tym z Polskim Towarzystwem Numizmatycznym.

Sytuacja na rynku monet kolekcjonerskich emitowanych przez Narodowy Bank Polski w 2016 roku, w poréwnaniu
z latami 2014-2015 wyrazona popytem koncowych odbiorcéw, nie ulegta znaczgcym zmianom. Zainteresowanie
monetami kolekcjonerskimi, obejmujgce grupy odbiorcéw tradycyjnych utrzymywato sie na nadal na
niezmienionym, niskim poziomie. Wyjgtek stanowity kolejne srebrne monety z serii Skarby Stanistawa Augusta
o nominale 50 zt oraz wyemitowane w 15 tysiecznym naktadzie srebrne monety o nominale 10 zt ,,75. rocznica
pierwszego zrzutu Cichociemnych”.

Spotka nadal rozwija emisje witasnych tematdw zagranicznych monet kolekcjonerskich w ramach programu
,royalty”, oferowanych klientom zaréwno segmentu kolekcjonerskiego, jak i okazjonalno-prezentowego. W 2016
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roku ukazaty sie kolejne monety przeznaczone dla rynku krajowego, miedzy innymi monety kontynuujace serie
Przyjaciele Cztowieka — Psy, Przyjaciele Cztowieka — Koty, Przyjaciele Cztowieka- Konie, Najdrozsze Obrazy Swiata
czy Arcydzieta Renesansu. Ciekawg technologicznie i atrakcyjng projektowo monetg byta sze$ciouncjowa srebrna
moneta Wulkan Wezuwiusz wybita, jako pierwsza w Swiecie, w ksztatcie oryginalnego wulkanu. Mennica Polska od
1766 Sp. z 0.0. uhonorowata 70. rocznice swiecen kaptanskich Karola Wojtyty dwiema srebrnymi monetami, w tym
jednokilogramowg monetg z czystego srebra zdobiong dwunastoma diamentami, wybitg w limitowanym naktfadzie
70 sztuk.

Krajowy rynek pozostatych produktéw menniczych

Statg pozycje w przychodach Spoétki stanowig okolicznosciowe medale i numizmaty z okazji jubileuszy firm
i instytucji.
W 2016 roku, roku jubileuszu 250. lecia Mennicy Polskiej, zostata wyemitowata, z myslg o najwierniejszych

kolekcjonerach, limitowana seria 4 srebrnych numizmatéw z wizerunkami prébnych monet z czaséw kréla
Stanistawa Augusta Poniatowskiego.

Krajowy rynek ztota inwestycyjnego

Rok 2016 byt na rynku ztota inwestycyjnego dynamiczny i bogaty w wazne wydarzenia polityczne i ekonomiczne
zaréwno na scenie miedzynarodowej jak i polskiej. Popyt na ztoto w pierwszym kwartale tego roku wedtug danych
World Gold Council wzrdst o 21% do 1.289,8 t i pod tym wzgledem byt drugim co do wielkosci w historii. Podobnie
byto na rynku polskim. Mennica Polska odnotowata w tym czasie jedng z rekordowych sprzedazy. W drugim
kwartale najwazniejszym wydarzeniem ksztattujgcym rynek ztota inwestycyjnego byt Brexit. Decyzja Brytyjczykow
znaczgco wptyneta na wartosc zéttego kruszcu, ktdrego cena w ciggu kilku godzin wzrosta o prawie 100 dolaréw na
uncji. Trzeci oraz czwarty kwartat ubiegat pod znakiem wyboréw prezydenckich w Stanach Zjednoczonych oraz
decyzji FED dotyczgcej podwyzszenia stép procentowych w USA. Wybdr Donalda Trumpa na 45 prezydenta nie
wyptynat w srednim okresie znaczgco na rynek ztota. W potowie grudnia Federalny Komitet Otwartego Rynku
zgodnie z oczekiwaniami zdecydowat o podniesieniu przedziatu stopy funduszy federalnych o 25 punktow
bazowych do 0,50-0,75%. Reakcja na rynku ztota byta natychmiastowa. Cena kruszcu spadta do poziomu 1.140,00
USD/t.oz. W nadchodzgcym roku FED planuje podnies¢ stopy jeszcze o 75 punktéow bazowych. Taka decyzja na
pewno wptynie na cene ztota.

Mennica Polska od 1766 pozostaje liderem sprzedazy na polskim rynku ztota inwestycyjnego. Sztabki ztota z logo
Mennicy sg najczesciej wybieranymi produktami inwestycyjnymi sposrdd catej gamy produktéw dostepnych na
rynku. Dzieki wspdtpracy z partnerami handlowymi produkty inwestycyjne Spétki dostepne sg juz w blisko 1500
punktach dystrybucji. W wiekszosci sg to oddziaty wspdtpracujgcych z Mennicg Polskg od 1766 bankdw, w ktérych
nasi klienci mogg bezpiecznie dokonaé zakupu. Sklepy internetowe z produktami inwestycyjnymi Mennicy cieszg
sie wsréd naszych klientdw coraz wiekszym zainteresowaniem. Sg one jednak wybierane w wiekszosci tylko przez
matych inwestoréw. Z myslg o duzych i wymagajacych klientach, pod koniec drugiego kwartatu 2016 zaciesnilismy
wspotprace z najwiekszymi na rynku polskim family office.

Zagraniczny rynek monet

W grupie produktowej monet kolekcjonerskich Spdétka wspdtpracuje z dystrybutorami i emitentami z réznych
kierunkéw swiata. Co roku opracowywanych jest kilkadziesigt projektéw monet o réznej tematyce. Kontynuowana
jest strategia ich oferowania klientom zaréwno segmentu kolekcjonerskiego, jak i okazjonalno-prezentowego.
W ostatnim roku mozemy wyrdzni¢ kilka interesujgcych monet, ktére zdobyty uznanie wéréd naszych klientéw min.
Wulkan Wezuwiusz, moneta Jajo 3D Kolej Transsyberyjska, ztota 100 g moneta produkowana na zamdwienie
Banku Armenii. Bardzo duzym osiggnieciem byto zdobycie zamdwienia od Banku z Libanu. Zlecenie obejmowato 12
tematow zaawansowanych technologicznie monet, emitowanych z okazji 150-lecia Uniwersytetu Amerykanskiego
w Bejrucie.

Poprzez czynny nasz udziat w targach i konferencjach miedzynarodowych, nasi klienci na biezgco sg informowani
o aktualnej ofercie mennicy i planach emisyjnych na kolejne miesigce.
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3. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczgcych kredytéw i pozyczek oraz umoéw
leasingowych.

Mennica Polska od 1766 wraz z Mennicg Polskg S.A. oraz Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. korzystajg ze wspdlnej linii
kredytowej. Szczegétowe informacje zostaty ujete w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Mennicy Polskiej za rok 2016.

4. Podsumowanie sytuacji finansowej Spotki w roku 2016

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wg dziatéw i grup produktowych przedstawiata sie w 2016 roku nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy
(wiys. 21 2016 2015 zmiana zmiana %
Handel Krajowy 164 334 131 520 32814 24,95%
Ztoto inwestycyjne 147 455 115 145 32310 28,06%
Zetony 3049 3833 -785 -20,47%
Monety Royalty 3522 3979 -457 -11,48%
Medale 839 987 -147 -14,93%
Odznaki 450 426 24 5,56%
Znaczki 119 206 -88 -42,59%
Pozostata sprzedaz HK 8900 6944 1957 28,18%
Handel Zagraniczny 27 168 30853 -3 685 -11,94%
Monety kolekcjonerskie 25 365 30 226 -4 861 -16,08%
Pozostata sprzedaz HZ 1803 626 1176 187,74%
Razem 191 502 162 373 29129 17,94%
Przychody z tytutu optat licencyjnych 45 290 38 764 6527 16,84%
Przychody Razem 236 792 201 137 35 655 17,73%

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka zanotowata nastepujgce wartosci wybranych pozycji sprawozdania

z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochoddéw (w tys. zt):

2016 2015 zmiana zmiana %
Majatek obrotowy: 82 688 66 786 15 902 23,81%
zapasy 36 147 36 453 -306 -0,84%
naleznosci 32944 13 367 19576 146,45%
srodki pienigzne 13 597 16 966 -3369 -19,86%
Przychody 236 792 201 137 35 655 17,73%
Koszty 175 358 147 977 27 381 18,50%
Wynik brutto na sprzedazy 61434 53 160 8274 15,56%
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Analiza podstawowych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowg Spotki:

Wyszczegdlnienie (w tys. zf) 2016 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 236 792 201 137 35 655 17,7%
Wynik brutto na sprzedazy 61434 53160 8274 15,6%
Rentownosc sprzedazy 25,9% 26,4% -0,5% -1,8%
Zysk operacyjny 43 229 35224 8 005 22,7%
Rentownos¢ operacyjna 18,3% 17,5% 0,7% 4,2%
Zysk / strata netto 47 200 25476 21724 85,3%
Rentownosé netto 19,9% 12,7% 7,3% 57,4%
Aktywa ogdtem 382727 367 109 15618 4,3%
Rentownosc¢ aktywow (ROA) 12,3% 6,9% 5,4% 77,7%
Szybkos¢ obrotu naleznosciami 35 21 14 67,6%
Stopa zadtuzenia 14,8% 14,4% 0,4% 3,3%
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 4,0 5,4 -1,4 -25,1%

W omawianym okresie Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w kwocie 236 792 tys. zt, z czego znaczacy

udziat (19,1%) stanowity przychody z tytutu optat licencyjnych za korzystanie przez inne spétki z Grupy Kapitatowe;j

Mennicy Polskiej S.A. z posiadanego przez Spotke znaku towarowego. Wskazniki rentownosci sprzedazy Spotki

ksztattowaty sie na stosunkowo wysokim poziomie (rentowno$¢ sprzedazy 25,9%, rentowno$¢ netto 19,9%).

Wytaczajac jednak przychody z opfat licencyjnych wartosci tych wskaznikéw byty odpowiednio nizsze (kolejno

8,4%, 1,0%). Rentownos¢ aktywdw wynosita w omawianym okresie 12,3%. Gtéwny udziat wartosciowy (74%)

w aktywach Spodtki na koniec omawianego okresu stanowit znak towarowy. Spotka wykazywata na koniec

omawianego okresu niski poziom zadtuzenia (14,8%). Wskazniki biezgcej ptynnosci réwniez ksztattowaty sie

na bezpiecznym poziomie.
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5. Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem jednostki.

Spotka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci narazona jest gtéwnie na ryzyko zmiany cen metali
szlachetnych (ztoto, srebro) oraz ryzyko zmiany kurséw walutowych w odniesieniu do cen metali szlachetnych
notowanych na gietdach swiatowych.

W celu unikniecia ryzyka strat zwigzanych ze wzrostem cen zakupu metali, Spétka stosuje w wiekszosci przypadkéw
tzw. hedging naturalny polegajacy na przenoszeniu na kontrakty sprzedazowe formut cenowych ustalanych
w kontraktach zakupu surowca (back to back). W przypadkach, w ktdérych nie istnieje mozliwos¢ przeniesienia cen
zakupu na ceny sprzedazy, stosowany jest tzw. hedging klasyczny z wykorzystaniem rynku terminowego
(transakcje futures). W tym przypadku produkty sprzedawane sg po cenach biezgcych (np. sztabki inwestycyjne
ze ztota). W przypadku spadku biezgcych cen rynkowych, strata na sprzedazy jest rekompensowana zyskiem
na transakcji hedgingowej dokonywanej w momencie zakupu surowca.

W celu zneutralizowania ryzyka kursowego Spodtka stosuje w wiekszosci przypadkéw hedging naturalny polegajacy
na dokonywaniu sprzedazy w walucie zakupu surowca. W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe Spétka dokonuje
operacji zabezpieczajacych kursy walut (transakcje futures).

Spotka narazona jest rowniez na ryzyko braku odzyskania ptatnosci za dostarczony towar lub wykonang ustuge.
W zwigzku z duzym zréznicowaniem w zakresie dokonywanych operacji, dywersyfikacjg klientow, produktow
i ustug, Spodtka stosuje réwniez rdéinorodne metody zabezpieczania sie przed tym ryzykiem. W przypadku
zawierania kontraktéw sprzedazowych na wieksze kwoty, Spétka wymaga dokonywania przedptat. Jezeli brak jest
ptatnosci za ostatnig dostawe nastepuje blokada realizacji kolejnych transakcji. Akceptowane sg takze kaucje
wptacane przez klientéw, gwarancje bankowe oraz weksle in blanco. Szczegdlne znaczenie ma tu rowniez biezacy
monitoring naleznosci handlowych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
6. Zamierzenia Zarzadu oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci

W roku 2017 Spétka zamierza kontynuowaé zadania z obszaru handlu i marketingu, ktére prowadzita w 2016 roku.
Cele operacyjne Zarzadu Spotki na rok 2017 przedstawiajg sie nastepujgco:

= Umocnienie pozycji na krajowym rynku monet kolekcjonerskich;

= Rozszerzenie oferty sprzedazy na rynku krajowym monet typu ,royalty”;

= Rozwdj sprzedazy produktéw menniczych — zetondw i numizmatéw w nowych kanatach dystrybucji
(korporacje, agencje reklamowe);

= Rozwdj sieci sprzedazy ztota inwestycyjnego — utworzenie sieci dystrybucji liczacej kilkaset punktéw
sprzedazy za posrednictwem bankow i biur maklerskich, a takie rozszerzenie oferty produktéw
inwestycyjnych;

= Rozwdj i budowa nowych krajowych oraz zagranicznych kanatéw dystrybucji — nawigzanie wspotpracy
z nowymi dystrybutorami zagranicznymi oraz rozszerzanie wspotpracy juz istniejgcej.

Do najwazniejszych zewnetrznych czynnikdw rozwoju zwigzanych ze specyfikg dziatalnosci Spoétki zaliczy¢ mozna
nastepujace:

= zapotrzebowanie rynku na produkty mennicze i inwestycyjne;
= site i ilos¢ potencjalnych konkurentéw na rynku produktéw menniczych i inwestycyjnych;
= ksztattowanie sie cen na rynkach metali szlachetnych.
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Podpisy cztonkéw Zarzagdu Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
5 kwietnia 2017 r. Grzegorz Zambrzycki Prezes Zarzadu
5 kwietnia 2017 r. Katarzyna Iwu¢ Cztonek Zarzadu




